Jornal Oficial PT
da Unido Europeia Série L

2026470 26.2.2026

DIRETIVA (UE) 2026/470 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 24 de fevereiro de 2026

que altera as Diretivas 2006/43/CE, 2013/34/UE, (UE) 2022/2464 e (UE) 2024/1760 no que diz
respeito a determinados requisitos de relato de sustentabilidade das empresas e determinados
requisitos de dever de diligéncia das empresas em matéria de sustentabilidade

(Texto relevante para efeitos do EEE)
O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente os artigos 50.° e 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,
Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu ('),
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (%),
Considerando o seguinte:

(1)  Nasua Comunicac¢do de 11 de fevereiro de 2025, intitulada «<Uma Europa mais simples e mais rdpida: comunicacio
sobre simplificacdo e execugdo», a Comissdo definiu uma visdo para um programa de simplificacdo e execucdo
destinado a proporcionar melhorias rdpidas e visiveis para as pessoas e as empresas no terreno. Tal exige mais do
que uma abordagem gradual, e é necessirio que a Unido tome medidas audaciosas para alcancar esse objetivo.
A Comissdo, o Parlamento Europeu, o Conselho, as autoridades dos Estados-Membros a todos os niveis e as partes
interessadas tém de trabalhar em conjunto para racionalizar e simplificar as regras da Unido, nacionais e regionais
e executar as politicas de forma mais eficaz.

(2)  Atendendo ao compromisso da Comissdo de reduzir os encargos com a comunicacdo de informagdes e de reforgar
a competitividade, é necessdrio alterar as Diretivas 2006/43/CE (}), 2013/34/UE (*), (UE) 2022/2464 (°) e (UE)
2024/1760 (°) do Parlamento Europeu e do Conselho, preservando simultaneamente os objetivos politicos
especificados na Comunica¢do da Comissdo de 11 de dezembro de 2019 intitulada «Pacto Ecoldgico Europeu»
(«Pacto Ecoldgico Europeu») e na Comunicagdo da Comissdo de 8 de marco de 2018 intitulada «Plano de Agdo:
Financiar um crescimento sustentdvel» (Plano de A¢do para o Financiamento Sustentdvel»).

()  JO C, C[2025/4212, 20.8.2025, ELL: http://data.curopa.cu/eli/C[2025[4212/oj.

() Posicdo do Parlamento Europeu de 16 de dezembro de 2025 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
24 de fevereiro de 2026.

() Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais
e consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO
L 157 de 9.6.2006, p. 87, ELI: http:|/data.europa.cufeli/dir/2006/43oj).

() Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais,
as demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19,
ELL http://data.ecuropa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

()  Diretiva (UE) 2022/2464 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2022, que altera o Regulamento (UE)
n° 537/2014, a Diretiva 2004/109/CE, a Diretiva 2006/43/CE e a Diretiva 2013/34/UE no que diz respeito ao relato de
sustentabilidade das empresas (JO L 322 de 16.12.2022, p. 15, ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2022/2464/0j).

(®)  Diretiva (UE) 2024/1760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de junho de 2024, relativa ao dever de diligéncia das
empresas em matéria de sustentabilidade e que altera a Diretiva (UE) 2019/1937 e o Regulamento (UE) 2023/2859 (JO L,
20241760, 5.7.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2024/1760/0j).
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Tendo em conta a alteracdo no dmbito de aplicagdo no que diz respeito as empresas abrangidas pelos requisitos do
relato de sustentabilidade, seria desproporcionado exigir que as sociedades de revisores oficiais de contas que
pretendam realizar a garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade ficassem sujeitas a requisitos de aprovacdo
que sejam equivalentes aos aplicdveis as sociedades de revisores oficiais de contas que realizam revisdes legais de
demonstragdes financeiras. Tais requisitos de aprovacio dizem respeito as pessoas singulares que executam a tarefa
em nome da sociedade de revisores oficiais de contas, a maioria dos direitos de voto detidos pela sociedade de
revisores oficiais de contas e a maioria dos membros do 6rgdo de administracio ou de direcdo da sociedade de
revisores oficiais de contas. As sociedades de revisores oficiais de contas que pretendam realizar a garantia de
fiabilidade do relato de sustentabilidade s6 deverdo ter de assegurar que designam pelo menos um sécio principal
para a sustentabilidade que cumpra os requisitos para o efeito de aprovacio e esteja aprovado como revisor oficial de
contas no Estado-Membro em questdo.

Nos termos do artigo 26.>-A, n.° 1, da Diretiva 2006/43/CE, os Estados-Membros devem exigir que os revisores
oficiais de contas e as sociedades de revisores oficiais de contas realizem a garantia de fiabilidade do relato de
sustentabilidade em conformidade com as normas de garantia de fiabilidade limitada a adotar pela Comissdo até
1 de outubro de 2026. As empresas manifestaram preocupacgdes quanto ao trabalho realizado pelos prestadores de
servicos de garantia de fiabilidade e manifestaram a necessidade de flexibilidade na resposta aos riscos especificos
e as questdes criticas identificadas no dominio da garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade. A Comissdo
deverd ter em conta essas preocupacdes na elaboracdo das normas de garantia de fiabilidade limitada. A falta de
normas de garantia de fiabilidade harmonizadas contribui para os problemas com que as empresas se deparam, pelo
que ¢ importante que a Comissdo adote um ato delegado adequado. A fim de conceder tempo suficiente para
a elaboracdo das normas de fiabilidade razoavel, o prazo para a sua adocdo deverd ser adiado para 1 de julho
de 2027.

O artigo 26.°-A, n.° 3, segundo pardgrafo, da Diretiva 2006/43/CE habilita a Comissdo a adotar normas em matéria
de garantia de fiabilidade razoavel até 1 de outubro de 2028, na sequéncia de uma avalia¢do da viabilidade para os
auditores e para as empresas. A fim de evitar um aumento do custo da garantia para as empresas, deverd ser
suprimida a obrigacdo de adotar essas normas de garantia de fiabilidade razodvel.

O artigo 45.° da Diretiva 2006/43/CE exige que as autoridades competentes de cada Estado-Membro registem os
auditores e entidades de auditoria de paises terceiros que apresentem relatérios de garantia de fiabilidade relativos as
informagdes sobre sustentabilidade de entidades de paises terceiros cujos valores mobilidrios estejam admitidas
a negociacdo num mercado regulamentado desse Estado-Membro. As condigOes para esse registo dizem respeito aos
requisitos a cumprir pela maioria dos membros do 6rgio de administracio ou de dire¢do da entidade de auditoria do
pais terceiro, aos requisitos a cumprir pelo auditor do pais terceiro, as normas de garantia de fiabilidade a aplicar
e a publicacdo de um relatério anual de transparéncia pela entidade de auditoria do pais terceiro. Além disso, os
Estados-Membros devem submeter os auditores e as entidades de auditoria de paises terceiros que neles se tenham
registado aos respetivos sistemas de supervisdo publica, aos respetivos sistemas de controlo de qualidade e aos
respetivos sistemas de inspe¢do e de sancdes. Tendo em conta o atual panorama internacional no dominio da
regulamentagdo do relato de sustentabilidade e da respetiva garantia de fiabilidade, bem como o facto de o registo ser
necessario para a validade dos relatérios de garantia de fiabilidade na Unido, seria desproporcionado exigir
o cumprimento dessas condi¢des de registo nos primeiros anos de aplicagdo do regime de garantia de fiabilidade da
sustentabilidade. Além disso, a supervisdo dos auditores e entidades de auditoria de paises terceiros registados estd
subordinada a existéncia de decisdes de equivaléncia ou de adequagdo. Por conseguinte, deverdo prever-se, durante
um periodo transitorio, condigdes de registo simplificadas e uma isen¢do da supervisdo para os auditores e entidades
de auditoria de paises terceiros que apresentem relatorios de garantia de fiabilidade relativos as informagdes sobre
sustentabilidade de entidades de paises terceiros cujos valores mobilidrios estejam admitidas a negociagdo num
mercado regulamentado de um Estado-Membro. O registo simplificado s6 devera ser possivel na condi¢do de serem
fornecidas determinadas informacdes as autoridades competentes do Estado-Membro em causa. As autoridades
competentes deverdo recusar o registo se essas informagdes ndo forem fornecidas.
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O artigo 19.-A, n.° 1, da Diretiva 2013/34/UE exige que as grandes empresas e as pequenas e médias empresas,
exceto as microempresas, cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado regulamentado na
Unido, elaborem e publiquem um relato de sustentabilidade a nivel individual. O Relatério intitulado «O Futuro da
Competitividade Europeia» identificou o regime relativo ao relato de sustentabilidade como uma importante fonte de
encargos regulamentares, tendo concluido, a esse respeito, que era necessario ter melhor em conta a dimensdo das
empresas afetadas pela regulamentacdo. A fim de reduzir os encargos com o relato suportados pelas empresas e de
concretizar os objetivos do relato de forma mais proporcionada, a obrigacdo de elaborar e publicar um relato de
sustentabilidade a nivel individual deverd ser reduzido por forma a aplicar-se apenas as empresas com um volume de
negdcios liquido superior a 450 000 000 EUR e com um niimero médio de empregados superior a 1 000 durante
o exercicio, tal como definido nas medidas nacionais de transposi¢io da Diretiva 2013/34/UE. Esse ambito de
aplicacdo mais especifico, que deverd igualmente aplicar-se aos grupos e aos emitentes, assegurard que os encargos
com os requisitos obrigatérios de relato de sustentabilidade se limitem as empresas, grupos e emitentes de maior
dimensdo. Essas empresas, grupos e emitentes sdo os mais relevantes em termos de impactos ambientais, sociais e de
governacdo (ASG). Ao mesmo tempo, sio os que tém maior capacidade de absorver os custos associados
a comunicacdo de informagdes relativa aos fatores ASG. As empresas, grupos e emitentes abaixo dos limiares
especificados continuam a ser livres de apresentar o relato de sustentabilidade a titulo voluntdrio, possibilidade que
¢ significativamente facilitada pelas normas de relato de sustentabilidade de aplicacdo voluntdria introduzidas pela
presente diretiva.

O artigo 1.°, n.° 3, da Diretiva 2013/34/UE especifica que as empresas de seguros e as institui¢des de crédito que
sejam grandes empresas ou pequenas e médias empresas, exceto microempresas, cujos valores mobilidrios estejam
admitidos & negociagdo num mercado regulamentado na Unido estio sujeitas aos requisitos de relato de
sustentabilidade estabelecidos nessa diretiva, independentemente da sua forma juridica. Tendo em conta que
a presente diretiva reduz o dmbito do relato de sustentabilidade individual, essa redugdo do dmbito de aplicacio
deverd também ser aplicada as empresas de seguros e as institui¢des de crédito.

Para efeitos de coeréncia da legislacio em matéria de financiamento sustentdvel, importa analisar se os requisitos
relacionados com os fatores ASG ou com a sustentabilidade para o setor financeiro, incluindo a legislagdo setorial
em matéria de servigos financeiros, as expectativas das autoridades europeias de supervisdo e as expectativas de
supervisdo a nivel nacional devem ser enquadrados ou adaptados de forma a assegurar a coeréncia com as
obrigagdes de relato de sustentabilidade estabelecidas na Diretiva 2013/34/UE. A preservacdo da coeréncia,
nomeadamente no que diz respeito as empresas nio abrangidas pelo ambito de aplicacdo dos artigos 19.>-A e 29.°-A
da Diretiva 2013/34/UE, exigird uma atencio especial e podera exigir medidas por parte do Parlamento Europeu, do
Conselho, da Comissdo e das autoridades europeias de supervisdo.

Embora o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF) criado pelo Acordo-Quadro relativo ao FEEF esteja isento
do regime de relato de sustentabilidade estabelecido na Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (7), nos termos do artigo 8.° dessa diretiva, o FEEF estd sujeito aos requisitos de relato de sustentabilidade
estabelecidos na Diretiva 2013/34/UE. Apesar de ser uma grande empresa constituida sob uma forma juridica
enumerada nessa diretiva, o mandato do FEEF ¢, em grande medida, semelhante a0 do Mecanismo Europeu de
Estabilidade (MEE), e consiste nomeadamente em salvaguardar a estabilidade financeira na Unido através da
prestagdo de assisténcia financeira tempordria aos Estados-Membros cuja moeda ¢ o euro. Contudo, o MEE ndo estd
sujeito aos requisitos de relato de sustentabilidade. Por conseguinte, para que o FEEF beneficie do mesmo tratamento
que o MEE no que diz respeito ao relato de sustentabilidade, e por razdes de coeréncia com o regime de isencdo
previsto na Diretiva 2004/109/CE, o FEEF devera ser isento do regime de relato de sustentabilidade previsto na
Diretiva 2013/34/UE.

O artigo 19.°, n.° 1, quarto paragrafo, da Diretiva 2013/34/UE exige que as grandes empresas ¢ as pequenas e médias
empresas, com excegdo das microempresas, cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado na Unido, nomeadamente as empresas sujeitas a requisitos obrigatdrios de relato de sustentabilidade,
prestem informagdes sobre os recursos intangiveis essenciais e sobre o papel destes no modelo empresarial da
empresa e na criacdo de valor para a empresa. A fim de assegurar a coeréncia com o novo dmbito de aplicagdo e de
alcangar os objetivos desse relato de forma mais proporcionada, esse requisito s6 deverd aplicar-se as empresas que
tenham um volume de negdcios liquido superior a 450 000 000 EUR e um ntmero de empregados, em média,
superior a 1 000 durante o exercicio.

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004, relativa & harmonizacdo dos requisitos
de transparéncia no que se refere as informacdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negocia¢do
num mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/
2004/109)oj).
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O artigo 19.>-A, n.° 3, da Diretiva 2013/34/UE exige que as empresas comuniquem informagdes sobre as suas
proprias operagdes e sobre a sua cadeia de valor. Existem indicios de que as empresas da cadeia de valor, incluindo as
pequenas e médias empresas, recebem pedidos de informagdes desproporcionados por parte das empresas
declarantes, nio obstante as limitagdes existentes previstas na referida diretiva. E, pois, necessdrio introduzir
protegdes para as empresas da cadeia de valor que ndo excedam o niimero médio de 1 000 empregados durante
o exercicio anterior, a fim de limitar os encargos para essas empresas («empresas protegidas»). As empresas
declarantes deverdo poder basear-se numa autodeclaragio emitida pelas empresas da sua cadeia de valor para efeitos
de determinacdo da dimensdo dessas empresas. Ndo deverd ser necessaria qualquer verificagdo adicional por parte da
empresa declarante. No entanto, a empresa declarante ndo deverd poder basear-se numa dimensdo autodeclarada se
tiver conhecimento, ou se se puder razoavelmente presumir que tem conhecimento, de que é manifestamente
incorreta. Quando procuram obter informacdes sobre a sua cadeia de valor, as empresas declarantes deverdo ser
proibidas de exigir as empresas protegidas informagdes que excedam determinados limites. Esses limites deverdo
refletir os limites especificados nas normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntdria a adotar pela
Comissdo. Ao mesmo tempo, as empresas protegidas da cadeia de valor das empresas declarantes deverdo ter
o direito legal de se recusarem a prestar informagdes que excedam esses limites. A fim de assegurar a efetividade
desse direito e de evitar gerar encargos para as empresas de menor dimensio no que toca a determinar
pro-ativamente se esse direito lhes ¢ aplicdvel, as empresas declarantes que optarem por solicitar informagdes para
além dos referidos limites deverdo ser obrigadas a assegurar que as empresas protegidas sejam informadas das
informagdes adicionais solicitadas e do seu direito legal de se recusarem a prestar essas informacdes. A fim de
assegurar a proporcionalidade, o ambito de aplicacdo deste «limite mdximo para a cadeia de valor» deverd ser
limitado da seguinte forma. Em primeiro lugar, ndo deverd proibir a partilha de informagdes numa base voluntéria,
designadamente informagdes comummente partilhadas entre empresas de um determinado setor. Em segundo lugar,
ndo deverd afetar qualquer obrigacdo que possa existir, quer a nivel contratual quer ao abrigo do direito da Unido ou
do direito nacional, de prestar informagdes que ndo excedam as informagdes especificadas na norma voluntdria. Em
terceiro lugar, o limite maximo para a cadeia de valor deverd aplicar-se apenas a recolha de informacdes realizada
para efeitos do relato de sustentabilidade, tal como exigido pela Diretiva 2013/34/UE. O limite maximo ndo devera
afetar os requisitos da Unido relativos a realizagdo de um processo relativo ao dever de diligéncia, nem a recolha de
informagdes para quaisquer outros fins, por exemplo para efeitos de gestdo dos riscos da empresa declarante. Deverd
considerar-se que as empresas que comunicam informagdes em conformidade com estas limitacdes cumprem
a obrigagio de prestar informacdes sobre a cadeia de valor, tal como exigido pela Diretiva 2013/34/UE. E
importante que as empresas declarantes sé solicitem informagdes as empresas da sua cadeia de valor na medida do
necessario. Em especial, é importante que solicitem menos informagdes do que as especificadas nas normas de
aplicacdo voluntdria se ndo necessitarem de todas as informagdes previstas nessas normas. Os prestadores de
servicos de garantia de fiabilidade deverdo elaborar os seus pareceres sobre a garantia de fiabilidade respeitando as
protecdes previstas para as empresas da cadeia de valor. Além disso, reconhecendo que nem sempre todas as
informagdes necessarias possam estar disponiveis junto das empresas da cadeia de valor, a empresa declarante devera
poder cumprir os requisitos de comunica¢do de informagdes sobre a cadeia de valor utilizando informagdes
diretamente obtidas junto de empresas da sua cadeia de valor ou estimativas dessas informagdes, conforme
adequado.

Atendendo a alteracdo das diversas datas de aplicagdo estabelecidas na Diretiva (UE) 2022/2464, a Diretiva
2013/34/UE deverd ser alterada a fim de simplificar o periodo de transi¢cdo de trés anos e de clarificar que o mesmo
tem inicio no momento em que uma empresa passa a estar obrigada a comunicar informagdes sobre
sustentabilidade em conformidade com as Diretivas 2013/34/UE e (UE) 2022/2464.

Existem circunstancias em que as empresas deverdo, mediante garantia de fiabilidade, ser autorizadas a omitir
determinadas informacdes ao aplicarem os requisitos de relato de sustentabilidade. Tais circunstincias deverdo ser
desenvolvidas e clarificadas. Em primeiro lugar, em determinados casos, a divulgagdo de informagdes sobre
sustentabilidade podera prejudicar gravemente a posi¢do comercial de uma empresa. Nesses casos, a empresa deverd
ser autorizada a omitir essas informagdes, desde que estejam reunidas condi¢des especificas para a omissdo, de modo
a garantir que esses casos continuam a ser excecionais e que os interesses dos utilizadores das informagdes sobre
sustentabilidade comunicadas também sdo devidamente protegidos. Nesse contexto, a posi¢do comercial da empresa
declarante ndo é gravemente prejudicada pelo facto de as empresas de paises terceiros nio serem obrigadas
a comunicar as mesmas informacdes. Em segundo lugar, as empresas deverdo ter a possibilidade de omitir
informagdes relativas ao capital intelectual, & propriedade intelectual, ao saber-fazer, as informagdes tecnoldgicas ou
aos resultados de inovagdo que possam ser considerados segredos comerciais na acecdo da Diretiva (UE) 2016/943
do Parlamento Europeu e do Conselho (¥). Em terceiro lugar, as empresas deverdo ter a possibilidade de omitir
informagdes classificadas. Por dltimo, poderd haver informacdes que devam ser mantidas confidenciais por motivos
ndo relacionados com prejuizos comerciais, o sigilo comercial ou a classificagdo. Em especial, as empresas deverdo
ser livres de omitir informagdes que devam ser protegidas contra o acesso ou divulgagdo ndo autorizados por forca
de outros atos juridicos da Unido ou do direito nacional. Além disso, os requisitos de relato de sustentabilidade ndo
deverdo obrigar as empresas a divulgar informacdes que prejudiquem a privacidade de pessoas singulares ou
a seguranca de pessoas singulares ou coletivas. Esse aspeto é particularmente importante no atual contexto
geopolitico. As empresas do setor da defesa, em especial, necessitam de ter poder discriciondrio para ndo
comunicarem informagdes sensiveis cuja divulgacdo possa prejudicar a sua propria seguranga ou a seguranga de
outras pessoas coletivas, inclusive dos Estados-Membros.

Diretiva (UE) 2016/943 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativa a prote¢do de know-how e de
informagdes comerciais confidenciais (segredos comerciais) contra a sua aquisicdo, utilizacdo e divulgacdo ilegais (JO L 157 de
15.6.2016, p. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2016/943oj).
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O artigo 29.-C, n.° 1, da Diretiva 2013/34/UE habilita a Comissdo a adotar normas limitadas para o relato de
sustentabilidade que especifiquem as informacdes a comunicar pelas pequenas e médias empresas cujos valores
mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado regulamentado na Unido, as institui¢des de pequena
dimensdo e ndo complexas, as empresas de seguros cativas e as empresas de resseguros cativas que se apoiem na
derrogagdo de limitar o seu relato de sustentabilidade prevista no artigo 19.°-A, n.° 6 dessa diretiva. Uma vez que
a presente diretiva exclui do regime de relato de sustentabilidade as pequenas e médias empresas cujos valores
mobilidrios estejam admitidos a negociagdio num mercado regulamentado na Unido, os poderes conferidos
a Comissdo para adotar atos delegados que prevejam normas de relato de sustentabilidade aplicdveis a essas
pequenas e médias empresas deverdo ser suprimidos. As referéncias ao artigo 29.>-C da Diretiva 2013/34/UE
deverdo, por conseguinte, ser suprimidas da referida diretiva.

O artigo 19.°A, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE permite que as pequenas e médias empresas, exceto microempresas,
cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado regulamentado na Unido, optem por se
autoexcluir do regime de relato de sustentabilidade durante os primeiros dois anos de aplicacdo desse regime. Uma
vez que a presente diretiva exclui as pequenas e médias empresas do ambito de aplicagdo do regime de relato de
sustentabilidade, importa suprimir a disposicio que autoriza a autoexclusio por dois anos.

O artigo 29.°-A, n.° 1, da Diretiva 2013/34/UE exige que as empresas-mde de grupos de uma determinada dimensdo
elaborem e publiquem relatos de sustentabilidade a nivel consolidado. No entanto, afigura-se adequado aumentar
a flexibilidade no caso das empresas de participagdo financeira. Em especial, quando um grupo dessa dimensdo
exista apenas em virtude dos diversos investimentos de uma empresa de participacdo financeira, o relato a nivel
consolidado podera apresentar dificuldades e encargos de ordem pratica e ser de utilidade limitada para os outros
participantes no mercado. Por conseguinte, as empresas de participagdo financeira que sejam empresas-mde de tais
grupos deverdo poder optar entre comunicar informagdes sobre sustentabilidade a nivel consolidado ou omitir essas
informagdes. Essa opgdo deverd ser estritamente limitada a luz do seu objetivo. S6 deverd aplicar-se se
a empresa-mde corresponder a definicdo de empresa de participagdo financeira, incluindo o requisito de ndo
interferir direta ou indiretamente na gestido das empresas filiais, sem prejuizo dos seus direitos na qualidade de
acionista. Esses direitos incluem o direito de voto nas assembleias gerais de acionistas, que poderd, dependendo das
regras nacionais em matéria de direito das sociedades, nomeadamente, dizer respeito a nomeacio dos membros dos
6rgdos de direcdo, de administragdo e de fiscalizagdio das empresas em que sdo detidas participagdes, a fim de
assegurar o controlo e a protecio adequados desses investimentos. Além disso, as empresas de participacdo
financeira s6 deverdo ter essa opgdo se detiverem participagdes em empresas cujos modelos empresariais e operagdes
sejam independentes entre si. Tal exclui os casos em que as filiais de uma empresa de participacdo financeira estejam
estreitamente interligadas através das suas atividades comerciais, como, por exemplo, quando as atividades de uma
filial viabilizem ou apoiem diretamente as atividades de outra filial. Por dltimo, essa op¢do ndo deverd afetar
quaisquer obrigagdes de relato que possam ser aplicdveis a outras empresas do grupo, por exemplo, se uma empresa
do grupo estiver abrangida, por direito proprio, pelo ambito de aplicagdo dos artigos 19.>-A ou 29.°-A da Diretiva
2013/34/UE.

A Diretiva (UE) 2022/2464 exige que determinadas empresas comuniquem informagdes sobre sustentabilidade em
conformidade com as normas europeias de relato de sustentabilidade (ESRS, do inglés European Sustainability
Reporting Standard), que tém cardter obrigatério. Em julho de 2023, a Comissdo adotou um primeiro conjunto de
ESRS. A fim de concretizar rapidamente a simplificacdo e a racionalizacdo do relato de sustentabilidade, a Comissdo
adotard, no prazo de seis meses a contar da entrada em vigor da presente diretiva, um ato delegado a fim de rever
o primeiro conjunto de ESRS para reformar substancialmente as ESRS, do seguinte modo: i) suprimindo os pontos
de dados considerados menos importantes para efeitos do relato de sustentabilidade de carater geral, ii) dando
prioridade, na medida do possivel, aos pontos de dados quantitativos em relacio ao texto descritivo, iii)
estabelecendo uma maior distingdo entre pontos de dados obrigatérios e voluntdrios, iv) fornecendo instrugdes
claras sobre a forma de aplicar o principio da materialidade, a fim de assegurar que as empresas s6 sejam obrigadas
a comunicar informacdes materiais e de reduzir o risco de os prestadores de servicos de garantia de fiabilidade
incentivarem inadvertidamente as empresas a comunicarem informagdes desnecessarias ou a afetarem recursos
excessivos ao processo de avaliagdio da materialidade, v) reforcando a coeréncia com outros atos legislativos da
Unido, inclusive com a legislagdio em matéria de servigos financeiros, e vi) tendo em conta, tanto quanto possivel,
a interoperabilidade com as normas mundiais de relato de sustentabilidade. A revisdo esclarecerd as disposi¢des
consideradas pouco claras e simplificard a estrutura e a apresentacdo das normas, e introduzird quaisquer outras
alteragdes que possam ser consideradas necessdrias tendo em conta a experiéncia adquirida com a aplicacdo do
primeiro conjunto de ESRS. As normas de relato de sustentabilidade deverdo também ter em conta as dificuldades
com que as empresas possam deparar-se na recolha de informagdes junto de intervenientes ao longo da sua cadeia de
valor, especialmente junto daqueles que ndo estdo sujeitos aos requisitos de relato de sustentabilidade e de
fornecedores em mercados e economias emergentes.

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj
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Nos casos em que a composi¢do de um grupo sofra alteragdes durante o exercicio em virtude da aquisi¢do ou fusio
de empresas, a integragdo dessas empresas no processo de relato de sustentabilidade para o mesmo exercicio podera
ser mais morosa e colocar desafios administrativos. Afigura-se, pois, adequado permitir que a empresa-mde sujeita
a requisitos de relato de sustentabilidade a nivel consolidado possa adiar para o exercicio seguinte o relato de
sustentabilidade relativo a essas empresas recentemente adquiridas ou fundidas. Além disso, nos casos em que uma
empresa saia de um grupo de empresas durante o exercicio, afigurar-se-ia desproporcionado exigir que
a empresa-mdae sujeita a requisitos de relato de sustentabilidade a nivel consolidado prestasse informagdes sobre
sustentabilidade relativamente a essa empresa durante o mesmo exercicio. Por conseguinte, é conveniente permitir
que a empresa-mde possa ndo incluir no relatério de gestdo consolidado relativo a esse exercicio as informagdes
sobre sustentabilidade relativas a empresa que saiu do grupo. Tendo em conta que determinados acontecimentos que
afetam as empresas que foram adquiridas ou fundidas ou que sairam do grupo de empresas podem, néo obstante, ter
efeitos nos impactos, riscos ou oportunidades do grupo relacionados com as questdes de sustentabilidade,
é adequado exigir que a empresa-mde que opte por ndo fornecer informagdes sobre sustentabilidade relativas a essas
empresas para um exercicio indique esses acontecimentos significativos no seu relatério de gestdo consolidado.

O artigo 29.°-B, n.* 1, terceiro pargrafo, da Diretiva 2013/34/UE habilita a Comissdo a adotar, através de atos
delegados, normas de relato setoriais especificas, devendo o primeiro conjunto dessas normas ser adotado até
30 de junho de 2026. A fim de evitar um aumento do niimero de pontos de dados prescritos que as empresas sdo
obrigadas a comunicar, essa habilitacio deverd ser suprimida. Em fun¢do da procura por parte das empresas
abrangidas pelos requisitos de relato de sustentabilidade estabelecidos na Diretiva 2013/34/UE, a Comissio poderd
apoiar as empresas fornecendo orientacdes setoriais especificas que ilustrem e facilitem a aplicagdo das ESRS num
determinado setor, incluindo orienta¢des sobre a realizagdio da avaliacdo da dupla materialidade destinada
a identificar questdes de sustentabilidade suscetiveis de terem cardter material para uma empresa tipica que opere
nesse setor. Essas orientagdes deverdo ser baseadas em consultas com as partes interessadas pertinentes. Se for caso
disso, poderdo ser tidas em conta as normas internacionais pertinentes.

Nos termos do artigo 29.°-B, n.° 4, da Diretiva 2013/34/UE, as normas de relato de sustentabilidade ndo podem
especificar divulgaces que exijam que as empresas obtenham, junto das pequenas e médias empresas da sua cadeia
de valor, informacdes que excedam as informagdes a divulgar nos termos das normas de relato de sustentabilidade
aplicaveis as pequenas e médias empresas cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado na Unido. Tendo em conta que a presente diretiva exclui as pequenas e médias empresas cujos valores
mobilidrios estejam admitidos a negociagio num mercado regulamentado na Unido do regime do relato de
sustentabilidade, e a fim de reduzir os encargos com a comunica¢io de informagdes para as empresas da cadeia de
valor que estdo isentas dos requisitos de relato de sustentabilidade, as normas de relato de sustentabilidade de
aplicacdo voluntdria ndo deverdo especificar divulga¢des que exigiriam que as empresas obtenham, junto das
empresas da sua cadeia de valor que tenham, em média, até 1 000 empregados durante o exercicio, quaisquer
informagdes para além das informacdes a divulgar ao abrigo das normas de relato de sustentabilidade de aplicacdo
voluntdria por empresas isentas dos requisitos de relato de sustentabilidade.

A Comissdo deverd ficar habilitada a adotar um ato delegado que preveja normas de relato de sustentabilidade de
aplicagdo voluntdria para as empresas protegidas. Essas normas deverdo ser proporcionais e pertinentes atendendo
as capacidades e caracteristicas dessas empresas e proporcionadas relativamente a escala e complexidade das suas
atividades. Outras empresas que ndo estejam obrigadas a comunicar informagdes sobre sustentabilidade também
deverdo poder optar por utilizar essas normas. As normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntéria
deverdo utilizar uma linguagem simplificada e ter em conta o principio «pensar primeiro em pequena escala»,
utilizando uma modularidade que permita flexibilidade e progressio nas divulgacdes. Tanto quanto possivel, as
normas de relato de sustentabilidade de aplicacdo voluntdria deverdo ter em conta o Regulamento (CE)
n.° 1221/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho (°). Essas normas deverdo também especificar, sempre que
possivel, a estrutura a utilizar para apresentar as informagdes em causa. Até a Comissdo adotar normas de aplicacdo
voluntdria de relato de sustentabilidade, as empresas que comunicam informagdes sobre sustentabilidade a titulo
voluntdrio podem fazé-lo em conformidade com a Recomendagdo (UE) 2025/1710 da Comissdo (\°), que se baseia
na norma de aplicagdo voluntdria para as PME (VSME) elaborada pelo EFRAG. A fim de assegurar a continuidade
e a proporcionalidade, as normas de aplicacdo voluntdria de relato de sustentabilidade adotadas pela Comissdo por
meio de um ato delegado deverdo basear-se na referida recomendacio.

Regulamento (CE) n.° 1221/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativo a participagdo
voluntdria de organizagdes num sistema comunitdrio de ecogestdo e auditoria (EMAS), que revoga o Regulamento (CE) n.° 761/2001
e as Decisdes 2001/681/CE e 2006/193/CE da Comissdo (JO L 342 de 22.12.2009, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2009/
1221/0j).

Recomendagdo (UE) 2025/1710 da Comissdo, de 30 de julho de 2025, relativa a uma norma de relato de sustentabilidade de
aplicagdo voluntdria para as pequenas e médias empresas (JO L, 2025/1710, 5.8.2025, ELL: http:|/data.europa.eufeli/reco/2025/
1710/oj).
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A fim de assegurar que as normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntdria permanegam consonantes
com os desenvolvimentos pertinentes para o relato de sustentabilidade, a Comissdo deverd rever essas normas, pelo
menos, de quatro em quatro anos. Ao proceder a essa revisdo, a Comissdo deverd ter devidamente em conta os
desenvolvimentos pertinentes para o relato de sustentabilidade, bem como o facto de as normas permitirem as
empresas alcancar objetivos pertinentes, incluindo: i) prestar informagdes que satisfacam as necessidades de dados
das empresas que solicitam informacdes sobre sustentabilidade aos seus fornecedores; ii) prestar informacdes que
satisfagam as necessidades de dados das instituicdes financeiras e dos investidores, facilitando assim o acesso das
empresas ao financiamento; iii) melhorar a gestdo das questdes de sustentabilidade, incluindo, se for caso disso, os
aspetos ambientais e sociais, como a poluicdo e a satide e seguranca dos trabalhadores, de forma que reforce
a competitividade e resiliéncia das empresas; e iv) contribuir para uma economia mais sustentdvel e inclusiva. Se
esses objetivos ndo forem atingidos, a Comissdo deverd alterar as normas em conformidade.

O artigo 29.°-D da Diretiva 2013/34/UE exige que as empresas abrangidas pelos requisitos estabelecidos nos
artigos 19.°-A e 29.°-A dessa diretiva elaborem o seu relatério de gestdo, ou relatério de gestdo consolidado,
consoante o aplicavel, no formato eletrénico tinico de comunicagdo de informagdes especificado no artigo 3.° do
Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissdo ('), e marquem o respetivo relato de sustentabilidade, incluindo
as divulgagdes previstas no artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (%), em
conformidade com o formato eletrénico de comunicagio de informacdes especificado nesse regulamento delegado.
Para proporcionar clareza as empresas, importa especificar que, até que essas regras relativas a marcagdo do relato de
sustentabilidade sejam adotadas por meio do Regulamento Delegado (UE) 2019/815, as empresas ndo deverdo ser
obrigadas a marcar o respetivo relato de sustentabilidade.

O artigo 33.°, n.° 1, da Diretiva 2013/34UE especifica que os membros dos érgdos de administra¢do, de diregdo e de
supervisio da empresa tém a responsabilidade coletiva de assegurar que determinados documentos sdo elaborados
e publicados em conformidade com os requisitos dessa diretiva. A fim de proporcionar flexibilidade as empresas
e reduzir os seus encargos com a comunicacdo de informacdes, os Estados-Membros deverdo poder prever que
a responsabilidade coletiva dos membros dos 6rgdos de administragdo, de direcio e de supervisdo de uma empresa
pelo cumprimento dos requisitos da referida diretiva no que diz respeito a digitalizacio do relatério de gestdo se
limite a sua publicacio no formato eletrénico tinico de comunicagdo, incluindo a marcagdo do relato de
sustentabilidade nesse formato.

Nos termos do artigo 40.°-A, n.° 1, quarto e quinto pardgrafos, da Diretiva 2013/34UE, determinadas filiais na
Unido de uma empresa de um pais terceiro que gere um volume de negdcios liquido superior a 150 000 000 EUR na
Unido, ou, na auséncia de tais filiais, sucursais na Unido de uma empresa de um pais terceiro que gerem um volume
de negécios liquido superior a 40000000 EUR, devem publicar e tornar acessiveis informacdes sobre
sustentabilidade a nivel do grupo, ou, se ndo for aplicavel, a nivel individual, da empresa do pais terceiro. A fim
de aliviar os encargos para as empresas de paises terceiros em propor¢do semelhante a reducio dos encargos para as
empresas abrangidas pelos artigos 19.>-A e 29.°-A da referida diretiva, o limiar do volume de negécios liquido para
a empresa do palis terceiro deverd ser aumentado de 150 000 000 EUR para 450 000 000 EUR. Além disso, para fins
de redugdo dos encargos, a dimensdo de uma empresa filial de um pafs terceiro e de uma sucursal de empresas de um
pais terceiro para que essas filiais e sucursais sejam abrangidas pelo ambito de aplicagdo da Diretiva 2013/34/UE no
que diz respeito ao relato de sustentabilidade deverd também ser ajustada. O limiar do volume de negdcios liquido da
filial de uma empresa de um pais terceiro e da sucursal de uma empresa de um pais terceiro deverd ser fixado em
200 000 000 EUR. Os requisitos de relato aplicdveis as empresas filiais de um pafs terceiro ou as sucursais da
empresa de um pais terceiro nos termos do artigo 40.°-A diferem dos requisitos de relato aplicdveis as empresas nos
termos dos artigos 19.°-A e 29.°-A. As filiais da empresa do pais terceiro ou sucursais da empresa do pais terceiro
sujeitas ao artigo 40.>-A s6 sdo obrigadas a publicar e disponibilizar o relatério de sustentabilidade fornecido pela
empresa do pais terceiro, a0 passo que as empresas sujeitas aos artigos 19.°-A e 29.-A sdo obrigadas a prestar
informagdes em seu proprio nome. Por conseguinte, ndo é necessario aplicar os mesmos limiares ao identificar que
filiais ou sucursais na UE estdo sujeitas aos requisitos de relato nos termos do artigo 40.°-A e que empresas estdo
sujeitas aos requisitos de relato nos termos dos artigos 19.°-A e 29.°-A. Além disso, a fim de assegurar condi¢des de
concorréncia equitativas, as empresas-mde de paises terceiros que sejam empresas de participacdo financeira, cujas
filiais tenham modelos empresariais e operagdes que sejam independentes entre si deverdo ser autorizadas a ndo
publicar e ndo disponibilizar um relatério de sustentabilidade em conformidade com o artigo 40.°-A.

Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissdo, de 17 de dezembro de 2018, que complementa a Diretiva 2004/109/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagio sobre a especificacdo de um formato
eletronico tnico de comunicagdo de informagdes (JO L 143 de 29.5.2019, p. 1, ELL http://data.europa.cu/eli/reg_del/2019/815/0j).
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promocdo do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13,
ELL: http://data.europa.culeli/reg/2020/852/0j).
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(27)  Para assegurar que as empresas possam aceder a informagdes praticas sobre a aplicagdo das normas de relato de
sustentabilidade obrigatérias e voluntdrias estabelecidas na Diretiva 2013/34/UE, e para aliviar os encargos
decorrentes da aplicagdo dessas normas de relato de sustentabilidade, a Comissao deverd disponibilizar um portal em
linha especifico. O portal em linha especifico deverd dar acesso a informacdes, orientacdes e apoio, incluindo
modelos pertinentes, relativos a essas normas de relato de sustentabilidade. O portal em linha especifico deverd estar
interligado com as medidas de apoio em linha disponibilizadas pelos Estados-Membros, caso existam, a fim de ter
em conta o contexto nacional.

(28) A fim de reduzir os encargos administrativos para as empresas decorrentes do cumprimento dos requisitos de relato
de sustentabilidade sobretudo associados a recolha de dados, ao tratamento de dados e a partilha de dados entre
empresas, a Comissdo deverd apresentar um relatério sobre as iniciativas que permitam as empresas recolher, tratar
e trocar dados de forma segura, continua e automatizada. Tais iniciativas deverdo incluir: a disponibilizacdo de
formatos de dados digitais harmonizados, normalizados e estruturados para uma partilha eficiente de dados de
atividade entre empresas, como faturas eletrénicas ou relatérios VPME digitais, a definicdo de requisitos técnicos
minimos dos sistemas digitais utilizados na gestdo e comunicacdo de dados de sustentabilidade para assegurar
a interoperabilidade, a garantia de acesso a dados fidveis e qualificados, e a possibilidade de partilhar dados através de
uma infraestrutura de intercimbio de dados aberta e comum da Unido.

(29) A fim de adaptar os limiares do volume de negécios liquido que sujeitam as empresas a requisitos de relato de
sustentabilidade, tendo em conta que a evolugdo da inflagdo reduzird o seu valor real, o poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia deverd ser delegado na
Comissio. E particularmente importante que a Comissio proceda as consultas adequadas durante os trabalhos
preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor (**). Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participacdo na preparagdo dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho
recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os respetivos peritos tém
sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da Comissdo que tratem da preparagdo dos atos

delegados.

(30) O artigo 5.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, da Diretiva (UE) 2022/2464 especifica as datas a partir das quais os
Estados-Membros devem aplicar os requisitos de relato de sustentabilidade estabelecidos na Diretiva 2013/34/UE,
sendo que as datas diferem em fung¢do da dimensdo da empresa em causa. Tendo em conta que apenas as empresas
com um volume de negécios liquido superior a 450 000 000 EUR e com mais de 1 000 empregados, em média,
durante o exercicio, a nivel do grupo, se for o caso, devem estar sujeitas aos requisitos de relato de sustentabilidade,
os critérios para determinar as datas de aplicacdo deverdo ser ajustados, e a referéncia as pequenas e médias empresas
cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociacio num mercado regulamentado na Unido deverd ser
suprimida.

(31) E importante garantir a seguranga juridica no que diz respeito a redugio do ambito de aplicagio das empresas
sujeitas a requisitos de relato de sustentabilidade, sobretudo no que toca ao ambito de aplicagdo pessoal das
disposicdes pertinentes em cada momento. Por conseguinte, o artigo 5.° n.° 2, primeiro pardgrafo, alinea a), da
Diretiva (UE) 2022/2464, que diz respeito ao primeiro conjunto de empresas abrangidas por essa diretiva, deverd ser
alterado a fim de limitar a sua aplicacdo a trés exercicios financeiros a partir de 1 de janeiro de 2024. Para os
exercicios financeiros com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2027, deverd aplicar-se o artigo 5.°, n.° 2, primeiro
pardgrafo, alinea b), da Diretiva (UE) 2022/2464, relativo ao segundo conjunto de empresas abrangidas por essa
diretiva. Assim sendo, as empresas abrangidas pelo ambito de aplicagdo do artigo 5.°, n.° 2, primeiro pardgrafo,
alinea a), dessa diretiva, mas ndo abrangidas pelo ambito de aplicagdo da alinea b), com a redacio que lhes é dada
pela presente diretiva, ndo serdo abrangidas pelo 4mbito de aplicacdo da presente diretiva nos exercicios financeiros
com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027. Ndo obstante, a fim de reduzir os encargos o mais rapidamente
possivel, os Estados-Membros deverdo ter a possibilidade de isentar essas empresas das obrigagdes de relato no que
respeita aos exercicios com inicio entre 1 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2026. Os Estados-Membros sio
obrigados a aplicar essa derrogagdo de forma a garantir a conformidade com o principio da seguranca juridica.

() JO L 123 de 12.5.2016, p. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/oj.
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O artigo 5.° n.° 2, terceiro pardgrafo, da Diretiva (UE) 2022/2464 especifica as datas a partir das quais os
Estados-Membros devem aplicar os requisitos de relato de sustentabilidade estabelecidos na Diretiva 2004/109/CE,
sendo que as datas diferem em funcio da dimensido do emitente em causa. Tendo em conta que apenas as empresas
com um volume de negécios liquido superior a 450 000 000 EUR e com mais de 1 000 empregados, em média,
durante o exercicio, a nivel do grupo, se for o caso, deverdo estar sujeitas aos requisitos de relato de sustentabilidade,
os critérios para determinar as datas de aplicacdo deverdo ser ajustados, e a referéncia as pequenas e médias empresas
cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociacio num mercado regulamentado na Unido deverd ser
suprimida.

E importante garantir a seguranca juridica no que diz respeito a reducio do ambito de aplicagio aos emitentes
sujeitos a requisitos de relato de sustentabilidade, sobretudo no que toca ao ambito de aplicagdo pessoal das
disposi¢des pertinentes em cada momento. Por conseguinte, o artigo 5.°, n.° 2, terceiro pardgrafo, alinea a), da
Diretiva (UE) 2022/2464, relativo ao primeiro conjunto de emitentes abrangidos por essa diretiva, deverd ser
alterado a fim de limitar a sua aplicacdo a trés exercicios financeiros a partir de 1 de janeiro de 2024. Para os
exercicios financeiros com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027, deverd aplicar-se o artigo 5.°, n.° 2, terceiro
parédgrafo, alinea b), da Diretiva (UE) 2022/2464, relativo ao segundo conjunto de emitentes abrangidos por essa
diretiva. Assim sendo, os emitentes abrangidos pelo 4mbito de aplicagdo artigo 5, n.° 2, terceiro paragrafo, alinea a),
da referida diretiva mas ndo pela respetiva alinea b), com a redagdo que lhes é dada pela presente diretiva, ndo serdo
abrangidos pelo ambito de aplicacio da presente diretiva nos exercicios financeiros com inicio em ou apds
1 de janeiro de 2027. Nédo obstante, a fim de reduzir os encargos o mais rapidamente possivel, os Estados-Membros
deverdo ter a possibilidade de isentar esses emitentes das obrigacdes de relato no que respeita aos exercicios com
inicio entre 1 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2026. Os Estados-Membros sdo obrigados a aplicar essa
derrogacio de forma a garantir a conformidade com o principio da seguranca juridica.

Tendo em conta a alteragdo do dmbito de aplicagdo no que diz respeito as empresas abrangidas pelas obrigacdes de
relato de sustentabilidade, as disposi¢des relativas a revisdo e comunicagdo de informagdes na Diretiva (UE)
2022/2464 deverdo ser ajustadas. A fim de garantir o objetivo da Unido de permitir a divulgacdo de dados
suficientes sobre a sustentabilidade das empresas, a Comissdo deverd avaliar a adequacio do novo ambito de
aplicagio da Diretiva (UE) 2022/2464 com a redagio que lhe é dada pela presente diretiva. E conveniente que essa
avaliacdo se baseie, em especial, numa andlise das necessidades de dados sobre sustentabilidade para mobilizar
investimentos privados para os objetivos do Pacto Ecolégico Europeu, por um lado, e da influéncia do relato de
sustentabilidade na competitividade das empresas da Unido, por outro. E igualmente importante que a revisio tenha
em conta as boas praticas desenvolvidas e o nivel real de preparacio das empresas para divulgarem informagdes
sobre sustentabilidade nos termos da Diretiva (UE) 2022/2464. Para o efeito, e a luz do principio da
proporcionalidade, ao analisar o eventual alargamento do dmbito de aplicacdo, é importante que a Comissdo
considere equilibrar esse alargamento com a possibilidade de estabelecer um regime de relato simplificado.

A Diretiva (UE) 2024/1760 ndo constitui motivo para reduzir o nivel de prote¢do de determinados direitos
e interesses previsto no direito nacional ou nas convengdes coletivas aplicdveis no momento da adocdo dessa
diretiva. No entanto, tal ndo deverd impedir os Estados-Membros de ajustarem as disposi¢des legislativas do direito
nacional relativo ao dever de diligéncia das empresas em matéria de sustentabilidade aplicaveis no momento da
adogdo da Diretiva (UE) 2024/1760, quando aplicam essa diretiva, a fim de aumentar ou assegurar o alinhamento
dessas disposigdes com a diretiva, em especial com o seu dmbito de aplicacio.

A Diretiva (UE) 2024/1760 nio visa proporcionar um quadro global para a protegdo dos direitos humanos ou do
ambiente no contexto do funcionamento das empresas. Em vez disso, visa harmonizar as disposi¢des de direito
nacional relativas as obrigagdes gerais das empresas em matéria de dever de diligéncia e a responsabilidade a esse
respeito, assegurando assim que as empresas ativas no mercado interno contribuam para o desenvolvimento
sustentdvel. Os processos de dever de diligéncia complementam as obrigagdes juridicas especificas que visam
proteger, direta ou indiretamente, os direitos humanos ou o ambiente; ndo as substituem. Essas obriga¢des juridicas
especificas incluem as que decorrem, entre muitos outros exemplos, do direito laboral e em matéria de tempo de
trabalho e de igualdade; do direito relativo a satide e seguranga no local de trabalho, inclusive em matéria de
manuseamento de matérias perigosas; das normas de construgdo e do direito em matéria de urbanizagio; e do
direito em matéria de seguranca dos produtos ou dos alimentos. Todas essas obriga¢des juridicas estdo excluidas do
ambito de aplicagdo da Diretiva (UE) 2024/1760, a menos que estabelecam obrigacdes gerais em matéria de dever de
diligéncia, e na medida em que estabelecam tais obrigagdes. A fim de aumentar a seguranga juridica e assegurar que
seja explicitamente preservada a necessdria liberdade regulamentar, a Diretiva (UE) 2024/1760 deverd ser alterada de
modo a clarificar ainda mais os limites do seu 4mbito de aplicagio.
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(37) A Diretiva (UE) 2024/1760 impde a determinadas empresas obrigagdes abrangentes em matéria de dever de
diligéncia. Por este motivo, o seu ambito de aplicacdo limita-se as empresas particularmente grandes. Ndo obstante,
o relatério intitulado «O Futuro da Competitividade Europeia» identificou o regime relativo ao dever de diligéncia
como uma importante fonte de encargos regulamentares, tendo concluido, a este respeito, que era necessario ter
melhor em conta a dimensdo das empresas afetadas pela regulamentacdo. Além disso, os objetivos da Diretiva
(UE) 2024/1760 podem ser mais bem alcancados para as empresas de muito grande dimenséo, que sdo as que tém
a maior influéncia na sua cadeia de valor, o maior efeito nos direitos humanos e no ambiente, e 0s maiores recursos
para aplicar escrupulosamente o dever de diligéncia. Por todas estas razdes, e em consondncia com o objetivo crucial
da simplificagdo, o ambito de aplicagdo da Diretiva (UE) 2024/1760 deverd ser reduzido. O limiar de volume de
negodcios de 450 000 000 EUR deverd ser aumentado para 1 500 000 000 EUR, e o limiar de 1 000 trabalhadores
devera ser aumentado para 5 000 trabalhadores. Em conformidade, os limiares relativos as empresas que celebraram
contratos de franquia ou de licenciamento deverdo ser aumentados para 75000 000 EUR no que diz respeito
a royalties e para 275 000 000 EUR no que diz respeito ao volume de negécios.

(38) O artigo 4.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2024/1760 proibe os Estados-Membros de introduzirem no seu direito nacional
disposi¢des no dominio abrangido pela mesma que estabelecam obrigagdes de dever de diligéncia em matéria de
direitos humanos e de ambiente que divirjam das obrigacdes estabelecidas em disposi¢des especificas dessa diretiva.
A fim de assegurar que os Estados-Membros ndo vdo além dessa diretiva e evitar uma fragmenta¢do do panorama
regulamentar geradora de inseguranga juridica e encargos desnecessarios, as disposi¢des de plena harmonizacio da
Diretiva (UE) 2024/1760 deverdo passar a incluir disposi¢des adicionais que regulem os aspetos fundamentais do
processo de dever de diligéncia. Estes incluem, em especial, o dever de identificado, o dever de hierarquizar os
efeitos negativos, o dever de corrigir os efeitos negativos que tenham sido ou devessem ter sido identificados, o dever
de prever um procedimento de reclamagio e um mecanismo de notifica¢do, o dever de acompanhar as medidas em
matéria de dever de diligéncia e o dever de comunicar informagdes sobre as questdes abrangidas pela referida
diretiva. Ao mesmo tempo, os Estados-Membros deverdo continuar a ser autorizados a introduzir disposi¢des mais
rigorosas sobre outros aspetos ou disposicdes em matéria de dever de diligéncia que sejam mais especificos em
termos do seu objetivo ou do dominio abrangido. Essas disposi¢des incluem as disposi¢des do direito nacional que
regulam efeitos negativos especificos ou setores de atividade especificos, a fim de obter um nivel diferente de
protecdo dos direitos humanos, laborais e sociais, do ambiente ou do clima. A fim de aumentar a seguranga juridica
e assegurar a necessaria liberdade regulamentar, em especial no que diz respeito aos riscos especificos emergentes
para os quais as obrigacdes em matéria de dever de diligéncia possam ser importantes, importa clarificar que essas
disposi¢des incluem as obrigagdes em matéria de dever de diligéncia relativas a produtos, servicos ou situagdes
especificos. Pelo contrario, as regras nacionais que vdo além de um objetivo ou dominio especifico, por exemplo, ao
regularem o processo de dever de diligéncia em geral ou o dever de diligéncia em todo um setor, ndo constituem tais
disposicdes.

(39) O artigo 5.° da Diretiva (UE) 2024/1760 obriga os Estados-Membros a assegurar que as grandes empresas acima de
uma determinada dimensdo exercam o dever de diligéncia em matéria de direitos humanos e ambiente. O artigo 8.°
da referida diretiva exige que essas empresas tomem medidas adequadas para identificar e avaliar os efeitos negativos,
tendo em conta os fatores de risco pertinentes. As empresas deverdo ser obrigadas a realizar um exercicio
exploratério, exclusivamente com base em informagdes razoavelmente disponiveis, a fim de identificar, em todas as
suas proprias operagdes, nas operacdes das suas filiais e, quando relacionadas com as suas cadeias de atividades, nas
operagdes dos seus parceiros comerciais, as dreas gerais em que existe uma maior probabilidade de ocorrerem efeitos
negativos. Ao realizarem o exercicio exploratério, as empresas ndo sdo obrigadas a identificar sistematicamente os
efeitos negativos a nivel da entidade, mas, sim, a analisar as dreas gerais. No exercicio exploratdrio, as empresas
deverdo basear-se exclusivamente nas informagdes que lhes estejam razoavelmente disponiveis, o que, regra geral,
impedird a solicitacgdo de informacdes aos parceiros comerciais. No entanto, as empresas tém flexibilidade para
avaliar quais as informagdes que lhes estio razoavelmente disponiveis.

(40)  Com base nos resultados do exercicio exploratério, as empresas deverdo ser obrigadas a realizar uma avaliagio
aprofundada nas dreas em que se identificou uma maior probabilidade de ocorrerem efeitos negativos e de esses
efeitos serem mais graves. As empresas ndo deverdo ser obrigadas a solicitar informagdes aos parceiros comerciais,
caso ndo tenham sido identificados riscos provaveis e graves. A avaliagdo aprofundada deverd ter por objetivo
a obtencdo de informacdes exatas e fidveis, em especial sobre a natureza e a extensio dos efeitos negativos
identificados, as suas causas, a sua gravidade e a probabilidade de virem a ocorrer, a fim de permitir que a empresa
defina prioridades no que concerne aos efeitos negativos reais e potenciais identificados nos termos da Diretiva (UE)
2024/1760, se for caso disso, e adote as medidas adequadas para corrigir esses efeitos, em conformidade com
a referida diretiva. A fim de proporcionar uma maior flexibilidade as empresas, caso uma empresa tenha identificado
efeitos negativos que sejam igualmente provdveis ou igualmente graves em vdrios dominios, essa empresa deverd
poder dar prioridade a avaliagdo dos efeitos negativos que impliquem parceiros comerciais diretos. As empresas s6
sdo obrigadas a tomar medidas adequadas para identificar os efeitos negativos. Por conseguinte, ndo sio obrigadas
a identificar todos os efeitos negativos nas suas operac¢des, nas operagdes das suas filiais e nas operacdes dos seus
parceiros comerciais. Em alguns casos, isso podera levar a que um efeito ndo seja identificado e, por conseguinte, ndo
seja impedido, atenuado, cessado ou minimizado, apesar de a empresa ter cumprido na integra as obrigagdes que lhe
incumbem por forga da Diretiva (UE) 2024/1760. Dai decorre que as empresas ndo seriam penalizadas nos termos
da referida diretiva por esse efeito.
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(46)

A fim de limitar o efeito em cascata sobre outras empresas, inclusive sobre as pequenas e médias empresas ¢ as
pequenas empresas de média capitalizacdo, no que diz respeito a avaliagio aprofundada dos parceiros comerciais, as
empresas abrangidas pela Diretiva (UE) 20241760 s6 deverdo solicitar informagdes junto dos parceiros comerciais
se essas informacdes forem necessirias. E importante que qualquer pedido seja direcionado, razodvel
e proporcionado. No caso dos parceiros comerciais com menos de 5000 trabalhadores, as empresas s6 devem
solicitar informacdes se as informacdes ndo puderem razoavelmente ser obtidas por outros meios, tais como as
informagdes de que dispdem ou outras fontes.

O artigo 8.%, n.° 3, da Diretiva (UE) 2024/1760 exige que os Estados-Membros assegurem que, para efeitos de
identificacdo e avaliagdo dos efeitos negativos, as empresas tenham o direito de utilizar os recursos adequados,
incluindo relatérios independentes e informagdes recolhidas através do mecanismo de notificacio e do
procedimento de reclamagdo previstos na referida diretiva. A fim de reduzir os encargos relacionados com
a conformidade por parte das empresas e dos parceiros comerciais pertinentes, importa especificar que as solugdes
digitais e as iniciativas setoriais e multilaterais também poderdo constituir recursos adequados. Por conseguinte, as
empresas deverdo poder obter as informagdes necessdrias através de iniciativas setoriais e multilaterais, a fim de
evitar a duplicagdo de pedidos. No entanto, as empresas também continuam a ser livres de obter as informagdes
individualmente.

Uma vez que os efeitos negativos devem ser hierarquizados de acordo com a sua gravidade e probabilidade e ser
corrigidos gradualmente, se ndo for possivel corrigir a0 mesmo tempo e na integra todos os efeitos negativos
identificados, a empresa ndo devera ser penalizada nos termos da Diretiva (UE) 2024/1760.

As empresas podem encontrar-se em situagdes em que a sua producdo depende fortemente de fatores de producio
provenientes de um ou vdrios fornecedores especificos. Em especial, se as operacdes comerciais de tais fornecedores
estiverem associadas a efeitos negativos graves, incluindo o trabalho infantil ou prejuizos ambientais significativos,
e se a empresa tiver esgotado, sem éxito, todas as medidas de dever de diligéncia para corrigir esses efeitos,
a empresa, como ultimo recurso, deverd suspender a relacio empresarial, continuando simultaneamente a trabalhar
com o fornecedor para encontrar uma solugdo, utilizando, sempre que possivel, qualquer poder de alavancagem
acrescido resultante da suspensdo. A suspensdo deverd terminar logo que o efeito negativo for corrigido.

A fim de reduzir os encargos para as empresas e de tornar a colaboracdo com as partes interessadas mais
proporcionada, as empresas s6 deverdo ser obrigadas a colaborar com os trabalhadores, os seus representantes,
incluindo sindicatos, e os individuos e comunidades cujos direitos ou interesses sejam ou possam ser diretamente
afetados pelos produtos, servigos e operacdes da empresa, das suas filiais e dos seus parceiros comerciais, e que
tenham uma ligacdo com a etapa especifica do processo de dever de diligéncia que estd a ser efetuada. Incluem os
individuos ou comunidades na vizinhanga de instala¢des exploradas por parceiros comerciais, sempre que esses
individuos ou comunidades sejam diretamente afetados pela polui¢do, ou povos indigenas cujo direito a terras ou
recursos seja diretamente afetado pela forma como um parceiro empresarial adquire, desenvolve ou utiliza terrenos,
florestas ou dguas. Além disso, a colaboragdo com as partes interessadas s6 deverd ser exigida para determinadas
partes do processo de dever de diligéncia, a saber, nas fases da identificacdo, da elaboragdo de planos de agdo e de
planos reforcados de agdo e da concecdo de medidas de reparagio.

A fim de reduzir os encargos administrativos para as empresas, a Comissdo deverd adotar orienta¢des gerais em
matéria de dever de diligéncia até 26 de julho de 2027. Paralelamente, o prazo de aplicagdo da Diretiva (UE)
2024/1760 para todas as empresas deverd ser adiado para 26 de julho de 2029. Esse intervalo de dois anos deverd
proporcionar as empresas tempo suficiente para terem em conta as orienta¢des praticas e as boas praticas incluidas
nas orientacdes da Comissio aquando da aplicacdo das medidas relativas ao dever de diligéncia.

As disposicdes da Diretiva (UE) 2024/1760 relativas ao plano de transicdo para a atenuagdo das alteragdes climdticas
foram consideradas desproporcionadas, particularmente devido aos encargos administrativos para as empresas e as
autoridades de supervisdo, e sdo suscetiveis de gerar inseguranga juridica. E necessirio revogar essas disposi¢des
a fim de racionalizar as obrigacdes e favorecer uma execucio mais direcionada e eficiente dessa diretiva.
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(48) O artigo 27.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2024/1760 exige que os Estados-Membros estabeleam sangdes efetivas,
proporcionadas e dissuasivas. O artigo 27.°, n.° 2, da referida diretiva exige que os Estados-Membros, ao decidirem se
devem ou ndo ser impostas sangdes e, em caso afirmativo, ao determinarem a sua natureza e nivel adequado,
tenham devidamente em conta uma série de fatores que determinam a magnitude da violagdo e fatores atenuantes ou
agravantes. O artigo 27.°, n.° 4, da mesma diretiva exige que os Estados-Membros, ao imporem san¢des pecunidrias,
as baseiem no volume de negdcios liquido da empresa em causa a nivel mundial. No entanto, esse requisito
afigura-se desnecessdrio e poderd ser mal interpretado, como se exigisse que as san¢des pecunidrias se baseiem
exclusiva ou principalmente no volume de negécios liquido a nivel mundial. Em vez disso, em conformidade com
o requisito de as san¢des serem efetivas, proporcionadas e dissuasivas, as autoridades de supervisdo sdo obrigadas
a ter devidamente em conta o volume de negécios liquido a nivel mundial, ou, no caso de empresas pertencentes
a um grupo, o volume de negdcios liquido consolidado a nivel mundial da empresa-mae em dltima instancia, em
conjugacdo com o conjunto de fatores previstos no artigo 27.°, n.° 2, da referida diretiva. Assim sendo, o requisito de
basear as sangdes pecunidrias no volume de negdcios liquido a nivel mundial deverd ser suprimido. Em
contrapartida, a fim de assegurar condi¢des de concorréncia equitativas em toda a Unido e em consondncia com
o objetivo de harmonizagdo, os Estados-Membros deverdo ser obrigados a fixar um limite médximo uniforme para as
sancdes pecunidrias correspondente a 3 % do volume de negdcios liquido a nivel mundial. A aplicagdo desse limite
méximo as empresas pertencentes a grupos deverd ser clarificada. Além disso, a fim de aumentar a coeréncia das
préticas de execu¢do em toda a Unido, a Comissdo, em colabora¢do com os Estados-Membros, deverd elaborar
orientagdes para ajudar as autoridades de supervisdo a determinar o nivel das sangdes.

(49)  Para melhor respeitar o principio da subsidiariedade, deverd ser suprimido o regime de responsabilidade especifico
a nivel da Unido atualmente previsto na Diretiva (UE) 2024/1760. Ao mesmo tempo, por forca do direito
internacional e do direito da Unido, os Estados-Membros deverdo ser obrigados a assegurar que as vitimas de efeitos
negativos tenham acesso efetivo a justica e a garantir o seu direito a um recurso efetivo, tal como consagrado no
artigo 2.°, n.° 3, do Pacto Internacional sobre os Direitos Civis e Politicos, no artigo 8.° da Declaragdo Universal dos
Direitos Humanos, no artigo 9.°, n.° 3, da Convengdo sobre Acesso a Informacdo, Participacdo do Pdablico no
Processo de Tomada de Decisdo e Acesso a Justica em Matéria de Ambiente (Convencdo de Aarhus) e no artigo 47.°
da Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia. Por conseguinte, os Estados-Membros deverdo assegurar que,
caso uma empresa seja considerada responsavel pelo incumprimento dos requisitos de dever de diligéncia
estabelecidos na Diretiva (UE) 2024/1760, e caso esse incumprimento tenha causado danos, as vitimas possam
receber uma compensagdo integral. Essa compensagdo deverd ser concedida em conformidade com os principios da
efetividade e da equivaléncia. Tendo em conta as diferentes regras e tradicdes existentes a nivel nacional no
respeitante a autorizacdo de agdes coletivas, o requisito especifico a este respeito estabelecido na Diretiva (UE)
2024/1760 deverd ser suprimido. Essa supressdo ndo prejudica qualquer disposigdo do direito nacional aplicavel que
permita a um sindicato, uma organiza¢do ndo governamental de defesa dos direitos humanos ou do ambiente,
qualquer outra organizagdo ndo governamental ou uma institui¢do nacional de defesa dos direitos humanos intentar
agdes para fazer valer os direitos da parte alegadamente lesada, ou apoiar tais a¢des diretamente intentadas por essa
parte. Além disso, pela mesma razdo, devera ser suprimida a obrigagdo de os Estados-Membros assegurarem que as
regras em matéria de responsabilidade sejam de aplicacdo imperativa nos casos em que o direito aplicdvel aos
pedidos para esse efeito ndo seja o direito nacional do Estado-Membro. Essa supressdo ndo limita a possibilidade de
os Estados-Membros preverem que as disposi¢des de direito nacional que transpdem a Diretiva (UE) 2024/1760
sejam normas de aplicagdo imediata, tal como referido no Regulamento (CE) n.* 864/2007 do Parlamento Europeu
e do Conselho (™), nos casos em que o direito aplicavel aos pedidos para esse efeito ndo seja o direito nacional de um
Estado-Membro.

(50) O artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2024/1760 exige que a Comissdo apresente, até 26 de julho de 2026, um
relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a necessidade de prever requisitos adicionais de dever de
diligéncia em matéria de sustentabilidade adaptados as empresas financeiras reguladas no que diz respeito
a prestagdo de servicos financeiros e as atividades de investimento, bem como sobre as op¢des para esses requisitos
de dever de diligéncia e os seus impactos. Uma vez que o prazo para essa revisdo ndo deixa tempo para ter em conta
a experiéncia adquirida com o novo quadro geral de dever de diligéncia, as disposicdes em matéria de revisdo
e apresentagdo de relatérios da Diretiva (UE) 20241760 deverdo ser alteradas.

(51) O prazo de transposigdo deverd ser adiado por um ano e as datas a partir das quais os Estados-Membros devem
aplicar a Diretiva (UE) 2024/1760 deverdo ser unificadas para todas as empresas abrangidas pelo dmbito de
aplicacdo da referida diretiva, a fim de lhes dar mais tempo para se prepararem para os requisitos dessa diretiva.
Além disso, vérias outras datas previstas na referida diretiva deverdo ser alteradas a fim de refletir esse adiamento de
um ano, bem como o adiamento especificado na Diretiva (UE) 2025/794.

() Regulamento (CE) n.° 864/2007 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007, relativo a lei aplicdvel as obrigagdes
extracontratuais ((Roma II) (JO L 199 de 31.7.2007, p. 40, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2007 /86 4/0j).
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Atendendo a que os objetivos da presente diretiva ndo podem ser suficientemente alcangados pelos
Estados-Membros, mas podem, devido a dimensdo ou aos efeitos da acdo, ser mais bem alcancados ao nivel da
Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.°
do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, a presente diretiva ndo excede o necessdrio para alcangar esses objetivos.

Por conseguinte, as Diretivas 2006/43/CE, 2013/34/UE, (UE) 2022/2464 e (UE) 20241760 deverdo ser alteradas
em conformidade,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°
Alteracdo da Diretiva 2006/43/CE

A Diretiva 2006/43/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1) No artigo 3.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagdo:

=

«4.

As autoridades competentes dos Estados-Membros s6 podem aprovar como sociedades de revisores oficiais de

contas as entidades que satisfagam as seguintes condi¢des:

a)

d)

As pessoas singulares que executam as revisdes legais das contas em nome de uma sociedade de revisores oficiais de
contas devem satisfazer pelo menos as condigdes aplicdveis as revisdes legais de contas previstas no artigo 4.°, no
artigo 6.°,n.° 1, no artigo 7.°, n.° 1, no artigo 8.°, n.* 1 e 2, no artigo 9.° no artigo 10.°, n.° 1, primeiro paragrafo, no
artigo 11.° e no artigo 12.° da presente diretiva e devem ser aprovadas como revisores oficiais de contas no
Estado-Membro em questdo;

A maioria dos direitos de voto numa entidade deve ser detida por sociedades de revisores oficiais de contas aprovadas
num Estado-Membro ou por pessoas singulares que satisfacam pelo menos as condi¢des aplicdveis as revisdes legais
de contas previstas no artigo 4.°, no artigo 6.°, n.° 1, no artigo 7.% n.° 1, no artigo 8.°, n.* 1 e 2, no artigo 9.°, no
artigo 10.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, no artigo 11.° e no artigo 12.° da presente diretiva. Os Estados-Membros
podem dispor que estas pessoas singulares devam ter sido aprovadas também noutro Estado-Membro. Para efeitos da
revisdo legal de contas das cooperativas, caixas econdémicas e entidades similares a que se refere o artigo 45.° da
Diretiva 86/635/CEE, ou das filiais ou dos sucessores legais de uma cooperativa, caixa econémica ou entidade similar
a que se refere o artigo 45.° da Diretiva 86/635/CEE, os Estados-Membros podem prever outras disposi¢des
especificas relativamente aos direitos de voto;

A maioria, até a0 méximo de 75 %, dos membros dos 6rgios de administracio e de direcdo da entidade devem ser
sociedades de revisores oficiais de contas aprovadas num Estado-Membro ou pessoas singulares que satisfagam pelo
menos as condigdes aplicdveis as revisdes legais de contas previstas no artigo 4.°, no artigo 6.°, n.° 1, no artigo 7.°,
n.° 1, no artigo 8.°, n.°* 1 e 2, no artigo 9.°, no artigo 10.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, no artigo 11.° e no artigo 12.° da
presente diretiva. Os Estados-Membros podem dispor que estas pessoas singulares devam ter sido aprovadas também
noutro Estado-Membro. Sempre que tal 6rgdo ndo tenha mais de dois membros, um desses membros deve satisfazer
pelo menos as condi¢des previstas na presente alinea;

A sociedade deve satisfazer a condigdo prevista no artigo 4.°.

Os Estados-Membros s6 podem estabelecer condi¢des complementares relativamente a alinea c). Essas condi¢des devem
ser proporcionais aos objetivos prosseguidos e ndo devem exceder o estritamente necessario.»;

No artigo 24.°-B, n.° 1, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«Os Estados-Membros asseguram que, quando a garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade for realizada por
uma sociedade de revisores oficiais de contas, essa sociedade designa pelo menos um sécio principal para
a sustentabilidade, que deve satisfazer pelo menos as condi¢des previstas no artigo 4.° e nos artigos 6.° a 12.° e ser
aprovado como revisor oficial de contas no Estado-Membro em questdo. Esse socio principal para a sustentabilidade
pode ser o sdcio principal ou um dos sécios principais. A sociedade de revisores oficiais de contas dota o sécio ou os
socios principais para a sustentabilidade de recursos suficientes e de pessoal com a competéncia e as capacidades
necessdrias para desempenhar adequadamente as suas fungdes.»;

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj
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3) No artigo 26.°-A, o n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. O mais tardar até 1 de julho de 2027, a Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 48.°-A, para
complementar a presente diretiva a fim de estabelecer normas de garantia de fiabilidade limitada que definam os
procedimentos que os revisores oficiais de contas e as sociedades de revisores oficiais de contas devem aplicar para tirar
as suas conclusdes quanto a garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade, incluindo o planeamento dos trabalhos,
a ponderagdo dos riscos e a resposta aos riscos, bem como o tipo de conclusdes a incluir no relatério de garantia de
fiabilidade do relato de sustentabilidade ou, se for caso disso, no relatério de auditoria ou certificacdo legal das contas.

A Comissdo adota as normas de garantia de fiabilidade limitada referidas no primeiro pardgrafo, assegurando que as
normas:

a) Foram elaboradas com base num processo adequado, sob supervisdo publica e num quadro de transparéncia;

b) Contribuem para um elevado nivel de credibilidade e qualidade do relato de sustentabilidade anual ou a nivel
consolidado; e

¢) Sdo do interesse publico da Unido.»

=

O artigo 45.° é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 5, segundo paragrafo, a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

«@) A maioria dos membros dos 6érgdos de administragdo ou de direcdo da entidade de auditoria do pais terceiro
satisfaca requisitos equivalentes aos estabelecidos nos artigos 4.° a 10.°, com excegdo do artigo 7.°, n.° 2, do
artigo 8.°, n.° 3, e do artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo;»

b) E inserido o seguinte nimero:

«5-B.  Os Estados-Membros nido aplicam os n.** 1 a 5-A aos relatdrios de garantia de fiabilidade relativos ao relato
de sustentabilidade anual ou a nivel consolidado emitidos para os exercicios financeiros com inicio no periodo
compreendido entre 1 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2030 nos casos em que o auditor ou a entidade de
auditoria de pais terceiro em questdo facultem as autoridades competentes do Estado-Membro os seguintes
elementos:

a) O nome e endereco do auditor de pais terceiro ou da entidade de auditoria em causa e informagdes sobre a sua
estrutura juridica;

b) Uma declaracio que indique que o auditor de pais terceiro que assina o relatério de garantia de fiabilidade obteve
conhecimentos no dominio do relato de sustentabilidade e da garantia de fiabilidade em causa, e informagdes
quanto ao nivel desses conhecimentos;

¢) Caso o auditor de pais terceiro ou a entidade de auditoria pertengam a uma rede, uma descri¢gdo da mesma;

d) As normas de garantia de fiabilidade e os requisitos relativos a independéncia que foram aplicados a garantia de
fiabilidade do relato de sustentabilidade em questio;

¢) Uma descri¢do do sistema interno de controlo de qualidade da entidade de auditoria do pais terceiro que abranja
a garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade; e

f) Uma mengdo que indique se e quando foi realizada a tltima verificacdo do controlo de qualidade do auditor ou da
entidade de auditoria de pais terceiro para os compromissos da garantia de fiabilidade da sustentabilidade, e as
informacdes necessdrias sobre o resultado dessa verificagdo do controlo de qualidade.

Apbs receberem as informagdes enumeradas no primeiro pardgrafo, as autoridades competentes do Estado-Membro
devem registar o auditor ou a entidade de auditoria de pais terceiro em causa para efeitos de garantia de fiabilidade do
relato de sustentabilidade e deixar claro que o registo foi efetuado ao abrigo do regime transitério estabelecido no
primeiro pardgrafo. Se alguma das informagdes enumeradas no primeiro pardgrafo nio for facultada pelo auditor ou
pela entidade de auditoria de pais terceiro em causa, as autoridades competentes do Estado-Membro ndo podem
registar esse auditor de pais terceiro ou entidade de auditoria.»;

5) No artigo 48.°-A, n.° 2, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«O poder de adotar atos delegados referido no artigo 26.°-A, n.° 3, é conferido a Comissdo por tempo indeterminado.».
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Artigo 2.°
Alteragdo da Diretiva 2013/34/UE

A Diretiva 2013/34/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 3, o proémio passa a ter a seguinte redagdo:

«As medidas de coordenagdo prescritas pelos artigos 19.-A, 29.°-A, 29.°-D, 30.° e 33.°, pelo artigo 34.°, n.° 1,
segundo pardgrafo, alinea a-A), pelo artigo 34.°, n.® 2 e 3, e pelo artigo 51.° da presente diretiva aplicam-se
igualmente as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-Membros respeitantes as
seguintes empresas, independentemente da sua forma juridica, desde que se trate de empresas que, a data do
balanco, excedem um volume de negdcios liquido de 450 000 000 EUR e um niimero médio de 1 000 empregados
durante o exercicio:;

O n.° 4 passa a ter a seguinte redagdo:

«4.  As medidas de coordenagdo prescritas pelos artigos 19.°-A, 29.°-A e 29.°-D ndo se aplicam ao Fundo Europeu
de Estabilidade Financeira (FEEF) criado pelo Acordo-Quadro relativo ao FEEF, nem aos produtos financeiros
enumerados no artigo 2.°, ponto 12), alineas b) e f), do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho (¥).

() Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo

a divulgagdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (JO L 317
de 9.12.2019, p. 1, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2019/2088/0j).»;

No artigo 3.°, 0 n.° 13 passa a ter a seguinte redagdo:

«13. A fim de os adaptar aos efeitos da inflagdo, a Comissdo avalia pelo menos de cinco em cinco anos e, se
adequado, altera, por meio de atos delegados nos termos do artigo 49.°, os limiares referidos nas seguintes disposicdes,
tendo em conta as medidas da inflacdo conforme publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia:

a)

b)

9

Os n.* 1 a 7 do presente artigo;

O artigo 19.°, n.° 1, quarto pardgrafo, o artigo 19.>-A, n.° 1, primeiro pardgrafo, o artigo 29.>-A, n.° 1, primeiro
pardgrafo; e

O artigo 40.°-A, n.° 1, segundo, quarto e quinto paragrafos.»;

No artigo 19.°, n.° 1, o quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«As empresas que, a data do balango, excedam um volume de negdcios liquido de 450 000 000 EUR e um ndmero
médio de 1000 empregados durante o exercicio prestam informagdes sobre os recursos intangiveis essenciais
e explicam de que forma o modelo empresarial da empresa depende fundamentalmente desses recursos e de que forma
esses recursos representam uma fonte de criacdo de valor para a empresa.»;

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj
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4) O artigo 19.°-A ¢ alterado do seguinte modo:

a) No n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«As empresas que, a data do balanco, excedam um volume de negécios liquido de 450 000 000 EUR e um ndmero
médio de 1000 empregados durante o exercicio devem incluir no relatério de gestdo as informacdes necessdrias
para compreender o impacto da empresa nas questdes de sustentabilidade, bem como as informacdes necessarias
para compreender de que forma as questdes de sustentabilidade afetam a evolugdo, o desempenho e a posigdo da
empresa.»;

b) O n.° 3.0 ¢ alterado do seguinte modo:

i) ap6s o primeiro pardgrafo, sio inseridos os seguintes pardgrafos:

«Para efeitos dos terceiro, quarto e quinto pardgrafos, entende-se por:

a) “Empresa declarante”, uma empresa que estd obrigada a comunicar informagdes nos termos do n.° 1 do
presente artigo;

=

“Empresa protegida”, uma empresa que:

i) ndo excede, a data do seu balanco, um nimero médio de 1000 empregados durante o exercicio
precedente, e

ii) faz parte da cadeia de valor de uma empresa declarante;

¢) “Normas voluntarias”, as normas de aplicacdo voluntdria a que se refere o artigo 29.°-CA.

As empresas declarantes podem basear-se numa autodeclaragdo das empresas da sua cadeia de valor para
determinar se sdo empresas protegidas. As empresas declarantes ndo sio obrigadas a tomar medidas para
verificar as informacdes que constam de tal autodeclaragio. No entanto, nio podem basear-se na autodeclaragio
se tiverem conhecimento, ou se se puder razoavelmente presumir que tém conhecimento, de que a declaracio
¢ manifestamente incorreta.

As empresas protegidas tém o direito de se recusarem a prestar informagdes para além das informacoes
especificadas nas normas voluntdrias em resposta a um pedido apresentado para efeitos do relato de
sustentabilidade exigido pela presente diretiva. Além disso:

a) Ao estabelecerem disposi¢des contratuais e de outro tipo para efeitos do cumprimento dos requisitos de
relato de sustentabilidade da presente diretiva, as empresas declarantes ndo exigem que as empresas
protegidas forne¢am informagdes para além das especificadas nas normas voluntdrias;

b) Quaisquer disposi¢des contratuais contrdrias ao disposto na alinea a) ndo sdo vinculativas; no entanto, tal ndo
afeta o cardter vinculativo das restantes disposi¢des do contrato;

¢) Caso uma empresa declarante solicite informacdes, direta ou indiretamente, a empresas protegidas para
efeitos do relato de sustentabilidade exigido pela presente diretiva, e algumas ou a totalidade dessas
informacdes excedam as informagdes especificadas nas normas voluntarias, essa empresa declarante assegura
que as empresas protegidas sejam informadas sobre:

i) quais as informacdes que excedem as informacdes especificadas nas normas voluntérias, e

i) o direito legal das empresas protegidas de se recusarem a prestar as informagdes;
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=

=

d) Considera-se que as empresas declarantes que prestam as informagdes necessarias sobre a cadeia de valor sem
prestarem, relativamente as empresas protegidas, informacdes para além das especificadas nas normas
voluntdrias cumpriram a obrigacdo de prestar informagdes sobre a cadeia de valor estabelecida no primeiro
paréagrafo.

Nada do disposto no quarto pargrafo:

a) afeta os pedidos de informagdes para outros fins que ndo o relato de sustentabilidade exigido pela presente
diretiva, incluindo os pedidos para efeitos de cumprimento dos requisitos da Unido que impdem a realizacio,
pelas empresas, de um processo relativo ao dever de diligéncia, ou

b) impde ou implica qualquer obrigacio de as empresas da cadeia de valor prestarem informagdes sobre
sustentabilidade.

Durante os trés primeiros anos em que estd sujeita aos requisitos de relato de sustentabilidade em conformidade
com o n.° 1, e no caso de ndo estarem disponiveis todas as informagdes necessdrias sobre a sua cadeia de valor,
a empresa deve explicar os esforcos envidados para obter as necessarias informacdes sobre a sua cadeia de valor,
as razdes pelas quais ndo lhe foi possivel obter todas as informagdes necessdrias e como planeia obté-las no
futuro. Apds esse periodo de transi¢do de trés anos, a empresa deve cumprir os requisitos de comunicacdo de
informagdes sobre a cadeia de valor utilizando informagdes diretamente obtidas junto de empresas da sua cadeia
de valor ou estimativas dessas informagdes, conforme adequado.»;

o segundo pardgrafo é suprimido;

o0 quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«Ao prestarem as informagdes a que se referem os n. 1 e 2, as empresas podem omitir as seguintes
informacoes:

a) Em casos excecionais, informacdes cuja divulgagdo possa prejudicar gravemente a posi¢do comercial da
empresa, desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) essa omissdo ndo constitui obstdculo a uma compreensdo correta e equilibrada da evolugdo, do
desempenho e da posicdo da empresa, ou dos seus principais riscos ou principais impactos,

i) a empresa determinou que é impossivel divulgar as informagdes de uma forma que lhe permita cumprir
os objetivos do requisito de divulgagdo sem prejudicar gravemente a sua posicido comercial, por exemplo,
a nivel agregado,

iii) a empresa divulga o facto de ter utilizado a isen¢do prevista no presente pardgrafo, e

iv) a empresa reavalia, em cada data de relato, se as informagdes ainda podem ser omitidas;

b) Informacdes relativas ao capital intelectual, & propriedade intelectual, ao saber-fazer, as informacdes
tecnoldgicas ou aos resultados de inovacdo que possam ser considerados segredos comerciais, na ace¢do do
artigo 2.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2016/943 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), desde que estejam
preenchidas as seguintes condi¢des:

i) a empresa divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente pardgrafo, e
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ii) a empresa reavalia, em cada data de relato, se as informagdes ainda podem ser omitidas;

Informagdes classificadas na acegio do artigo 2.°, ponto 7, do Regulamento (UE) 20232418 do Parlamento
Europeu e do Conselho (**), desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) a empresa divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente paragrafo, e

ii) a empresa reavalia, em cada data de relato, se as informacdes ainda podem ser omitidas;

Outras informagdes que devam ser protegidas contra o acesso ou divulgagdo ndo autorizados por forga de
obrigacdes estabelecidas noutros atos juridicos da Unido ou no direito nacional, ou a fim de salvaguardar
a privacidade ou a seguranca de uma pessoa singular ou a seguranca de uma pessoa coletiva, desde que
estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) a empresa divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente pardgrafo, e

ii) a empresa reavalia, em cada data de relato, se as informagdes ainda podem ser omitidas.

Diretiva (UE) 2016943 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativa a protecio

de know-how e de informagdes comerciais confidenciais (segredos comerciais) contra a sua aquisicio,
utilizagdo e divulgagio ilegais (JO L 157 de 15.6.2016, p. 1, ELL: http://data.europa.eufeli/dir/2016/943/
0j).

(**)  Regulamento (UE) 2023/2418 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de outubro de 2023, relativo

«10.
presente artigo.»;

a criagdo de um instrumento para reforcar a indastria europeia da defesa através da contratagdo conjunta
(EDIRPA) (JO L, 2023/2418, 26.10.2023, ELL http://data.europa.eufelijreg/2023/2418/0j).»;

¢) Os n.* 6 e 7 sdo suprimidos;

d) O n.° 10 passa a ter a seguinte redagio:

A isencdo prevista no n.° 9 é igualmente aplicavel as entidades de interesse publico sujeitas aos requisitos do

O artigo 29.°-A ¢ alterado do seguinte modo:

a) No n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«As empresas-mde de um grupo que, a data do balanco, exceda, em base consolidada, um volume de negdcios
liquido de 450 000 000 EUR e um nimero médio de 1 000 empregados durante o exercicio devem incluir no
relatério de gestdo consolidado as informagdes necessdrias para compreender o impacto do grupo nas questdes de
sustentabilidade, bem como as informacdes necessdrias para compreender de que forma as questdes de
sustentabilidade afetam a evolugdo, o desempenho e a posi¢do do grupo.»;

b) O n.° 3.0 ¢ alterado do seguinte modo:

i) apds o primeiro pardgrafo, sdo inseridos os seguintes pardgrafos:

«Para efeitos dos terceiro, quarto e quinto pardgrafos, entende-se por:

a)

“Empresa declarante”, uma empresa que estd obrigada a comunicar informacdes nos termos do n.° 1 do
presente artigo;
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b) “Empresa protegida”, uma empresa que:

i) ndo excede, a data do seu balango, um nimero médio de 1000 empregados durante o exercicio
precedente, e

i) faz parte da cadeia de valor de uma empresa declarante;

¢) “Normas voluntdrias”, as normas de aplicacdo voluntdria a que se refere o artigo 29.°-CA.

As empresas declarantes podem basear-se numa autodeclaragdo das empresas da sua cadeia de valor para
determinar se sdo empresas protegidas. As empresas declarantes ndo sio obrigadas a tomar medidas para
verificar as informagdes que constam de tal autodeclaragdo. No entanto, ndo podem basear-se na autodeclaragdo
se tiverem conhecimento, ou se se puder razoavelmente presumir que tém conhecimento, de que a declaracio
¢ manifestamente incorreta.

As empresas protegidas tém o direito de se recusarem a prestar informagdes para além das informacdes
especificadas nas normas voluntdrias em resposta a um pedido apresentado para efeitos do relato de
sustentabilidade exigido pela presente diretiva. Além disso:

a) Ao estabelecerem disposi¢des contratuais e de outro tipo para efeitos do cumprimento dos requisitos de
relato de sustentabilidade da presente diretiva, as empresas declarantes ndo exigem que as empresas
protegidas fornecam informacdes para além das especificadas nas normas voluntérias;

b) Quaisquer disposicdes contratuais contrarias ao disposto na alinea a) ndo sio vinculativas; no entanto, tal nio
afeta o cardter vinculativo das restantes disposi¢des do contrato;

¢) Caso uma empresa declarante solicite informacdes, direta ou indiretamente, a empresas protegidas para
efeitos do relato de sustentabilidade exigido pela presente diretiva, e algumas ou a totalidade dessas
informagdes excedam as informagdes especificadas nas normas voluntarias, essa empresa declarante assegura
que as empresas protegidas sejam informadas sobre:

i) quais as informacdes que excedem as informagdes especificadas nas normas voluntdrias, e

ii) o direito legal das empresas protegidas de se recusarem a prestar as informagdes;

o
=

Considera-se que as empresas declarantes que prestam as informacdes necessarias sobre a cadeia de valor sem
prestarem, relativamente as empresas protegidas, informagdes para além das especificadas nas normas
voluntdrias cumpriram a obrigacdo de prestar informagdes sobre a cadeia de valor estabelecida no primeiro
paréagrafo.

Nada do disposto no quarto pardgrafo:

a) afeta os pedidos de informacdes para outros fins que ndo o relato de sustentabilidade exigido pela presente
diretiva, incluindo os pedidos para efeitos de cumprimento dos requisitos da Unido que impdem a realizacio,
pelas empresas, de um processo relativo ao dever de diligéncia; ou

b) impde ou implica qualquer obrigacdo de as empresas da cadeia de valor prestarem informacdes sobre
sustentabilidade.
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Durante os trés primeiros anos em que estd sujeita aos requisitos de relato de sustentabilidade em conformidade
com o n.° 1, e no caso de ndo estarem disponiveis todas as informagdes necessarias sobre a sua cadeia de valor,
a empresa-mde deve explicar os esforcos envidados para obter as necessdrias informagdes sobre a sua cadeia de
valor, as razdes pelas quais ndo lhe foi possivel obter todas as informacdes necessdrias e como planeia obté-las
no futuro. Apés esse periodo de transicio de trés anos, a empresa-mde deve cumprir os requisitos de
comunica¢do de informagdes sobre a cadeia de valor utilizando informacdes diretamente obtidas junto de
empresas da sua cadeia de valor ou estimativas dessas informacdes, conforme adequado.»,

o segundo paragrafo é suprimido;

=

o0 quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

=

«Ao prestarem as informagdes a que se referem os n.* 1 e 2, as empresas-mde podem omitir as seguintes
informacoes:

a) Em casos excecionais, informagdes cuja divulgacdo possa prejudicar gravemente a posicdo comercial do
grupo, desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) essa omissio ndo constitui obsticulo a uma compreensdo correta e equilibrada da evolugio, do
desempenho e da posicdo do grupo, ou dos seus principais riscos ou principais impactos,

ii) a empresa-mde determinou que ¢ impossivel divulgar as informagées de uma forma que lhe permita
cumprir os objetivos do requisito de divulgagio sem prejudicar gravemente a posicdo comercial do
grupo, por exemplo, a nivel agregado,

iii) a empresa-mde divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente pargrafo, e

iv) a empresa-mde reavalia, em cada data de relato, se as informag¢des ainda podem ser omitidas;

b) Informacdes relativas ao capital intelectual, & propriedade intelectual, ao saber-fazer, as informacdes
tecnoldgicas ou aos resultados de inovagdo que possam ser considerados segredos comerciais na acecdo do
artigo 2.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2016/943, desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) a empresa-mde divulga o facto de ter utilizado a isencdo prevista no presente pardgrafo, e

ii) a empresa-mde reavalia, em cada data de relato, se as informagdes ainda podem ser omitidas;

¢) Informagdes classificadas na ace¢do do artigo 2.°, ponto 7, do Regulamento (UE) 2023/2418, desde que
estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) a empresa-mde divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente paragrafo, e

ii) a empresa-mde reavalia, em cada data de relato, se as informag¢des ainda podem ser omitidas;

20/35

ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj



JO L de 26.2.2026

PT

9

d) Outras informagdes que devam ser protegidas contra o acesso ou divulgagdo ndo autorizados por forca de
obrigacdes estabelecidas noutros atos juridicos da Unido ou no direito nacional, ou a fim de salvaguardar
a privacidade ou a seguranca de uma pessoa singular ou a seguranca de uma pessoa coletiva, desde que
estejam preenchidas as seguintes condigdes:

i) a empresa-mde divulga o facto de ter utilizado a isengdo prevista no presente paragrafo, e

i) a empresa-mde reavalia, em cada data de relato, se as informagdes ainda podem ser omitidas.»;

E inserido o seguinte nimero:

«4-A.  Em derrogagdo do n.° 1 do presente artigo, caso a composi¢do do grupo tenha sofrido alteragdes durante
o exercicio devido a aquisi¢des ou fusdes de empresas, a empresa-mie pode decidir ndo incluir no relatério de
gestdo consolidado relativo a esse exercicio as informacdes referidas no n.° 1 do presente artigo relativamente
a empresas sujeitas a uma aquisicdo ou fusdo.

Em derrogagio do n.° 1 do presente artigo, a empresa-mie pode decidir ndo incluir no relatério de gestdo
consolidado as informacdes referidas no n.° 1 do presente artigo relativamente a qualquer empresa filial que tenha
saido do grupo durante o exercicio.

As empresas-mde que exercam as opcdes referidas no primeiro ou segundo pardgrafos devem indicar quaisquer
acontecimentos significativos que tenham afetado a empresa filial durante o exercicio e que tenham efeitos sobre os
impactos, riscos ou oportunidades do grupo relacionados com questdes de sustentabilidade.»;

E inserido o seguinte niimero:

«7-A.  Em derrogacdo do n.° 1, os Estados-Membros asseguram que as empresas-méde que sejam empresas de
participagdo financeira cujas empresas filiais tenham modelos empresariais e operagdes independentes entre si
possam optar por nio incluir no seu relatério de gestdo consolidado as informacdes a que se refere o n.° 1.»;

O n.° 9 passa a ter a seguinte redagio:

«9. A isengdo prevista no n.° 8 ¢ igualmente aplicdvel as entidades de interesse publico sujeitas aos requisitos do
presente artigo.»;

O artigo 29.°-B ¢ alterado do seguinte modo:

No n.° 1, s3o suprimidos os terceiro, quarto e sexto pardgrafos;

No n.° 2, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«As normas de relato de sustentabilidade asseguram a qualidade das informagdes comunicadas, requerendo para tal
que estas sejam compreensiveis, pertinentes, verificiveis, compardveis e apresentadas de forma fiel. As normas de
relato de sustentabilidade devem evitar que as empresas tenham de suportar encargos administrativos ou financeiros
desproporcionados, nomeadamente tendo em conta, na medida do possivel, o trabalho das iniciativas mundiais de
normaliza¢do para o relato de sustentabilidade, tal como estabelece o n.° 5, alinea a), e assegurando a maior
coeréncia possivel com os requisitos estabelecidos noutros atos juridicos da Unido. As normas de relato de
sustentabilidade devem, tanto quanto possivel, dar prioridade a divulgacdo de informagdes quantitativas, tendo em
conta os encargos para as empresas ¢ as necessidades dos utilizadores.»;
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¢) No n.° 4, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«As normas de relato de sustentabilidade tém em conta as dificuldades com que as empresas possam deparar-se na
recolha de informagdes junto de intervenientes ao longo da sua cadeia de valor, especialmente junto daqueles que
ndo estdo sujeitos aos requisitos de relato de sustentabilidade estabelecidos no artigo 19.-A ou 29.°-A, e de
fornecedores em mercados e economias emergentes. As normas de relato de sustentabilidade especificam
divulgacdes sobre cadeias de valor que sejam proporcionadas e pertinentes para as capacidades e caracteristicas das
empresas nas cadeias de valor, e para a escala e complexidade das suas atividades, em especial as das empresas que
ndo estdo sujeitas aos requisitos de relato de sustentabilidade previstos no artigo 19.°-A ou 29.°-A. As normas de
relato de sustentabilidade ndo podem especificar divulgacdes que exijam que as empresas obtenham, junto de
empresas da sua cadeia de valor que, a data do balanco, ndo excedam um ndmero médio de 1 000 empregados
durante o exercicio, informacdes que excedam as informacdes a divulgar nos termos das normas de relato de
sustentabilidade de aplicacdo voluntdria a que se refere o artigo 29.>-CA.»;

7) E suprimido o artigo 29.°-C;
8) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 29.-CA

Normas de relato de sustentabilidade de aplicagio voluntdria

1. A fim de facilitar o relato de sustentabilidade voluntdrio por empresas que, a data do balango, ndo excedam um
ntimero médio de 1000 empregados durante o exercicio precedente e de limitar as informagdes que possam ser
exigidas, para efeitos da presente diretiva, a essas empresas da cadeia de valor, a Comissédo fica habilitada a estabelecer,
por meio de atos delegados em conformidade com o artigo 49.°, normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo
voluntdria até 19 de julho de 2026.

2. Sem prejuizo do n.° 3 do presente artigo, as normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntdria a que se
refere o n.° 1 devem basear-se na Recomendacio (UE) 2025/1710 da Comissdo (*), na sua versdo original. Devem ainda
ser proporcionadas e pertinentes em relagdo as capacidades e caracteristicas das empresas para as quais sdo concebidas
e a escala e complexidade das suas atividades. As normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntdria devem
igualmente especificar, na medida do possivel, a estrutura a seguir para efeitos de apresentagdo das informagdes sobre
sustentabilidade em quest3o.

3. Pelo menos de quatro em quatro anos a contar da sua data de aplicagdo, a Comissio revé as normas de relato de
sustentabilidade de aplicacdo voluntdria a que se refere 0 n.° 1 e, sempre que necessario, altera-as a fim de terem em
conta os desenvolvimentos pertinentes para o relato de sustentabilidade.

4. Ao rever as normas de relato de sustentabilidade de aplicagdo voluntdria nos termos do n.° 3, a Comissdo deve ter
em conta o parecer técnico do EFRAG.

(*)  Recomendagdo (UE) 2025/1710 da Comissdo, de 30 de julho de 2025, relativa a uma norma de relato de
sustentabilidade de aplicagdo voluntdria para as pequenas e médias empresas (JO L, 2025/1710, 5.8.2025,
ELL http://data.europa.eufeli/reco/2025/1710/0j).»;

9) O artigo 29.°-D passa a ter a seguinte redacio:

«Artigo 29.°-D

Formato eletrénico tnico de comunica¢io de informacdes

1. As empresas abrangidas pelos requisitos do artigo 19.>-A da presente diretiva devem elaborar o seu relatério de
gestdo no formato eletrénico de comunicagio de informagdes especificado no artigo 3.° do Regulamento Delegado
(UE) 2019/815 da Comissdo (*), e marcar o respetivo relato de sustentabilidade, incluindo as divulgagdes previstas no
artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852, em conformidade com o formato eletronico de comunicacio de
informacoes a especificar nesse regulamento delegado. Até que essas regras relativas a marcagio sejam adotadas por
meio desse regulamento delegado, as empresas ndo sdo obrigadas a marcar o respetivo relato de sustentabilidade.
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2. As empresas-mde abrangidas pelos requisitos do artigo 29.-A devem elaborar o seu relatério de gestdo
consolidado no formato eletrénico de comunica¢do de informacdes especificado no artigo 3.° do Regulamento
Delegado (UE) 2019/815, e marcar o seu relato de sustentabilidade, incluindo as divulgacdes previstas no artigo 8. do
Regulamento (UE) 2020/852, em conformidade com o formato eletrénico de comunicacio de informacdes
a especificar nesse regulamento delegado. Até que essas regras relativas a marcacdo sejam adotadas por meio desse
regulamento delegado, as empresas-méde ndo sio obrigadas a marcar o respetivo relato de sustentabilidade.

(*)  Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissdo, de 17 de dezembro de 2018, que complementa a Diretiva

2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagdo
sobre a especificacio de um formato eletrénico tnico de comunicacio de informagdes (JO L 143 de 29.5.2019,
p. 1, ELL http://data.europa.cu/eli/reg_del/2019/815/0j).»;

E inserido o seguinte capitulo:
«CAPITULO 6-C

MEDIDAS DE APOIO DIGITAL

Artigo 29.°-E

Portal digital para o relato de sustentabilidade

A Comissdo disponibiliza um portal especifico por meio do qual as empresas podem aceder a informagdes, orientagdes
e apoio, nomeadamente modelos pertinentes, no que diz respeito ao regime relativo ao relato de sustentabilidade a que
se refere a presente diretiva. O portal deve estar interligado com as medidas de apoio em linha disponibilizadas pelos
Estados-Membros, se disponiveis, a fim de ter em conta os contextos nacionais.

Artigo 29.°-F

Relatorio sobre solucdes tecnolégicas para o relato de sustentabilidade

Até 19 de marco de 2028, a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre as solucdes
tecnoldgicas para o relato de sustentabilidade, incluindo as iniciativas que permitam as empresas recolher, tratar
e trocar dados de forma segura, continua e automatizada.».

No artigo 33.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacdo:

«l. Os Estados-Membros asseguram que os membros dos 6rgdos de administragdo, de diredo e de supervisdo de
uma empresa, agindo no ambito das competéncias que lhes sdo conferidas pelo direito nacional, tenham
a responsabilidade coletiva de assegurar que os documentos que se seguem sdo elaborados e publicados de acordo com
os requisitos da presente diretiva e, se aplicdvel, com as normas internacionais de contabilidade adotadas em
conformidade com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002, com o Regulamento Delegado (UE) 2019/815, com as normas
de relato de sustentabilidade referidas no artigo 29.°-B da presente diretiva e com os requisitos do artigo 29.°-D da
presente diretiva:

a) As demonstragdes financeiras anuais, o relatério de gestdo e a declaracdo sobre a governagio da sociedade, quando
apresentada separadamente; e

b) As demonstra¢des financeiras consolidadas, o relatério de gestdo consolidado e a declaragdo sobre a governacio da
sociedade consolidada, quando apresentada separadamente.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo do presente nimero, os Estados-Membros podem prever que os membros dos
6rgios de administragdo, de direcdo e de supervisdo de uma empresa, agindo no dmbito das competéncias que lhes sdo
conferidas pelo direito nacional, ndo tenham a responsabilidade coletiva de assegurar que o relatério de gestdo, ou
o relatério de gestdo consolidado, consoante o aplicével, sdo elaborados em conformidade com o artigo 29.°-D.»;

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj
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12) O artigo 34.° é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, segundo paragrafo, a alinea a-A) passa a ter a seguinte redacio:

«@-A) Se aplicdvel, emite um parecer com base numa garantia de fiabilidade limitada no que respeita a conformidade
do relato de sustentabilidade com os requisitos da presente diretiva, incluindo a conformidade do relato de
sustentabilidade com as normas de relato de sustentabilidade adotadas nos termos do artigo 29.°-B, ao
processo realizado pela empresa para identificar as informac¢des comunicadas ao abrigo das referidas normas
de relato de sustentabilidade e ao cumprimento do requisito de marcacdo do relato de sustentabilidade em
conformidade com o artigo 29.°-D, e no que respeita ao cumprimento dos requisitos de relato previstos no
artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852;»

b) E inserido o seguinte niimero:

«2-A.  Os Estados-Membros asseguram que o parecer a que se refere o n.° 1, segundo pardgrafo, alinea a-A), seja
elaborado de modo a respeitar plenamente o direito de as empresas da cadeia de valor que, & data do balanco, ndo
excedam um niimero médio de 1 000 empregados durante o exercicio precedente se recusarem a prestar a empresa
declarante quaisquer informagdes para além das especificadas nas normas de aplicagdo voluntdria a que se refere
o0 artigo 29.°-CA.»;

13) No artigo 40.°-A, o n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
a) O segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«O primeiro pardgrafo s6 ¢é aplicavel as empresas filiais que, a data do balanco, excedam um volume de negdcios
liquido de 200 000 000 EUR no exercicio precedente.;

=

Os quarto e quinto pardgrafos passam a ter a seguinte redacdo:

«A regra a que se refere o terceiro pardgrafo so se aplica a uma sucursal se a empresa de um pais terceiro néo tiver
uma empresa filial tal como referida no primeiro pardgrafo e se a sucursal tiver gerado um volume de negécios
liquido superior a 200 000 000 EUR no exercicio precedente.

O primeiro e o terceiro pardgrafos sé se aplicam as empresas filiais ou sucursais referidas nesses pardgrafos se
a empresa do pafs terceiro, ao seu nivel do grupo ou, se ndo aplicdvel, a nivel individual, tiver gerado um volume de
negdcios liquido superior a 450 000 000 EUR na Unido em cada um dos dois tltimos exercicios consecutivos.»;

¢) E aditado o seguinte paragrafo:

«Em derrogacdo do primeiro e do terceiro pardgrafos, se a empresa do pais terceiro for uma empresa de participagio
financeira cujas empresas filiais tenham modelos empresariais e operagdes independentes entre si, os
Estados-Membros asseguram que as filiais e as sucursais possam decidir ndo publicar nem disponibilizar o relatério
de sustentabilidade a que se referem o primeiro e o terceiro pardgrafos.»;

14) O artigo 49.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 1.°, n.° 2, no artigo 3.°, n.° 13, alinea a), nos
artigos 29.>-B e 40.°-B e no artigo 46.°, n.° 2, é conferido a Comissdo por um prazo de cinco anos a contar de
5 de janeiro de 2023. A Comissdo elabora um relatdrio relativo a delegacdo de poderes pelo menos nove meses
antes do final do prazo de cinco anos. A delegacdo de poderes é tacitamente prorrogada por periodos de igual
duragio, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés meses antes do final de
cada prazo.»;
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b)

e)

E inserido o seguinte niimero:

«2-A. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 3.°, n.° 13, alineas b) e c), e no artigo 29.>-CA
¢ conferido a Comissdo por tempo indeterminado a contar de 18 de marco de 2026.»;

O n.° 3passa a ter a seguinte redacio:

«3. A delegacdo de poderes referida no artigo 1.°, n.° 2, no artigo 3.°, n.° 13, nos artigos 29.°-B, 29.>-CA, 40.°-B,
e no artigo 46.°, n.° 2, pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho.
A decisdo de revogagdo pde termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogagdo produz
efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela
especificada. A decisdo de revogacio nio afeta os atos delegados ja em vigor.»;

O n.° 3-B ¢ alterado do seguinte modo:
i) no primeiro pardgrafo, o proémio passa a ter a seguinte redacio:

«Ao adotar atos delegados nos termos do artigo 29.>-B, a Comissdo tem em conta o parecer técnico do EFRAG,
desde que,

—
=
=

o0 quarto paragrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«A Comissio consulta conjuntamente o Grupo de Peritos dos Estados-Membros sobre Financiamento
Sustentdvel, a que se refere o artigo 24.° do Regulamento (UE) 2020/852, ¢ o Comité de Regulamentacio
Contabilistica, a que se refere o artigo 6.° do Regulamento (CE) n.> 1606/2002, sobre os projetos de atos
delegados a que se refere o artigo 29.°-B da presente diretiva antes da adocdo dos mesmos.»,

iii) o sexto pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«A Comissdo deve consultar igualmente a Agéncia Europeia do Ambiente, a Agéncia dos Direitos Fundamentais
da Unido Europeia, o Banco Central Europeu, o Comité dos Organismos Europeus de Supervisido de Auditoria
e a Plataforma para o Financiamento Sustentdvel, criada nos termos do artigo 20.° do Regulamento (UE)
2020/852, sobre o parecer técnico emitido pelo EFRAG antes da adocdo dos atos delegados referidos no
artigo 29.°-B da presente diretiva. Se um desses organismos decidir apresentar um parecer, fa-lo no prazo de dois
meses a contar da data da consulta pela Comissdo.»;

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagio:

«5.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 1.°, n.° 2, do artigo 3.°, n.° 13, dos artigos 29.>-B, 29.°-CA
ou 40.°-B, ou do artigo 46.°, n.° 2, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho no prazo de dois meses a contar da notificacio do ato ao Parlamento Europeu e ao
Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de
que ndo tém objecdes a formular. O referido prazo é prorrogavel por dois meses por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho..

Artigo 3.°
Alteracgio da Diretiva (UE) 20222464

A Diretiva (UE) 2022/2464 ¢ alterada do seguinte modo:

1) O artigo 5.°, n.° 2, é alterado do seguinte modo:

a) O primeiro pardgrafo ¢é alterado do seguinte modo:

i) na alinea a), o proémio passa a ter a seguinte redago:

«Nos exercicios financeiros com inicio entre 1 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2026:»,
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i) a alinea b) ¢ alterada do seguinte modo:
1) a subalinea i) passa a ter a seguinte redacdo:

) as empresas que, a data do balango, excedam um volume de negécios liquido de 450 000 000 EUR e um
nimero médio de 1000 empregados durante o exercicio,»,

2) a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacdo:

«i) as empresas-mde de um grupo que, a data do balango, exceda, em base consolidada, um volume de
negécios liquido de 450 000 000 EUR e um nimero médio de 1000 empregados durante o exercicio,»,

iii) é suprimida a alinea c);
b) O terceiro pardgrafo ¢ alterado do seguinte modo:
i) na alinea a), o proémio passa a ter a seguinte redacdo:
«Nos exercicios financeiros com inicio entre 1 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2026:»;
ii) a alinea b) ¢ alterada do seguinte modo:
1) a subalinea i) passa a ter a seguinte redagdo:

«) aos emitentes, tal como definidos no artigo 2.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva 2004/109/CE, que sejam
empresas que, a data do balango, excedam um volume de negécios liquido de 450 000 000 EUR e um
niimero médio de 1000 empregados durante o exercicio,»,

2) a subalinea ii) passa a ter a seguinte redagdo:

«i) aos emitentes, tal como definidos no artigo 2.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva 2004/109/CE, que sejam
empresas-mée de um grupo que, a data do balanco, exceda, em base consolidada, um volume de negécios
liquido de 450 000 000 EUR e um nimero médio de 1 000 empregados durante o exercicio.»,

iii) ¢ suprimida a alinea c);
¢) E inserido o seguinte paragrafo:

«Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, alinea a), e do terceiro pardgrafo, alinea a), os Estados-Membros podem
isentar as empresas ou os emitentes que nio excedam um volume de negécios liquido de 450 000 000 EUR ou um
ntimero médio de 1000 empregados durante o exercicio financeiro, em base consolidada, se for caso disso, de
aplicarem as medidas necessdrias para dar cumprimento ao artigo 1.°, com excegdo do ponto 14, e ao artigo 2.°, nos
exercicios com inicio entre 1 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2026.»;

2) No artigo 6.°, 0 n.° 1 ¢é alterado do seguinte modo:
a) As alineas b) e ) passam a ter a seguinte redagio:

«b) Uma avaliacio do nimero de empresas que utilizam voluntariamente as normas de relato de sustentabilidade
a que se refere o artigo 29.°-CA da Diretiva 2013/34/UE;

¢) Uma avaliacdo para determinar se e de que forma o dmbito das disposi¢des alteradas pela presente diretiva
modificativa deve ser alargado, em especial no que diz respeito as grandes empresas com um volume de negécios
liquido ndo superior a 450 000 000 EUR e um ntmero médio de empregados ndo superior a 1000 durante
o exercicio financeiro, bem como as empresas de paises terceiros que operam diretamente no mercado interno da
Unido sem terem uma filial ou sucursal no territério da Unido;»;
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b) O segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«O relatério relativo ao primeiro pardgrafo, alineas a), b), d) e ¢), é publicado até 30 de abril de 2029 e,
posteriormente, de trés em trés anos, e deve ser acompanhado, se for caso disso, de propostas legislativas. O relatério
relativo ao primeiro pardgrafo, alinea c), é publicado até 30 de abril de 2031 e, posteriormente, de trés em trés anos,
e deve ser acompanhado, se for caso disso, de propostas legislativas.».

Artigo 4.°
Alteracio da Diretiva (UE) 20241760

A Diretiva (UE) 2024/1760 ¢ alterada do seguinte modo:
1) O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:
«1. A presente diretiva estabelece regras no que diz respeito:

a) As obrigacdes das empresas em matéria de efeitos negativos nos direitos humanos e de efeitos negativos no
ambiente, reais e potenciais, no que diz respeito as suas proprias operacdes, as operagdes das suas filiais e as
operacdes efetuadas pelos seus parceiros comerciais nas cadeias de atividades dessas empresas; e

b) A responsabilidade por violacdes das obrigagdes referidas na alinea a).»;

=5

No artigo 1.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2. A presente diretiva ndo constitui motivo para reduzir o nivel de protecdo dos direitos humanos, laborais
e sociais, de protecdo do ambiente ou de protecdo do clima previsto no direito nacional dos Estados-Membros ou
nas convengdes coletivas aplicdveis no momento da adogdo da presente diretiva. No entanto, a primeira frase do
presente niimero ndo impede os Estados-Membros de ajustarem quaisquer disposi¢des legislativas nacionais
relativas ao dever de diligéncia das empresas em matéria de sustentabilidade aplicdveis no momento da adogdo da
presente Diretiva, em especial o seu dambito de aplicagdo, com vista a alinhd-las com a presente diretiva.»;

¢) E aditado o seguinte niimero:

«4. A presente diretiva ndo afeta o direito da Unido ou o direito nacional relativo a matérias que ndo as referidas
no n.° 1. Em especial, as regras a que se refere o n.° 1, alinea a), ndo afetam o direito da Unido ou nacional em
matéria de direitos humanos, laborais ou sociais, ou de protecio do ambiente e de alteragdes climdticas, para além
das obrigacdes gerais em matéria de dever de diligéncia.»;

2) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
i) a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

«a) A empresa tinha, em média, mais de 5000 trabalhadores e tinha um volume de negécios liquido a nivel
mundial superior a 1 500 000000 EUR no dltimo exercicio financeiro relativamente ao qual foram ou
deveriam ter sido adotadas demonstragdes financeiras anuais;»;

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2026/470/oj 27(35



PT JO L de 26.2.2026

ii) a alinea c) passa a ter a seguinte redacio:

«) A empresa celebrou — ou ¢ a empresa-mae em tltima instincia de um grupo que celebrou — contratos de
franquia ou de licenciamento na Unido em troca de royalties com empresas terceiras independentes, caso
esses contratos garantam uma identidade comum, um conceito empresarial comum e a aplicacdo de métodos
empresariais uniformes, e caso essas royalties tenham ascendido a mais de 75000 000 EUR no dltimo
exercicio financeiro relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido adotadas demonstragdes financeiras
anuais, e desde que a empresa tenha tido — ou seja a empresa-mée em ultima instancia de um grupo que
tenha tido — um volume de negécios liquido a nivel mundial superior a 275 000 000 EUR no dltimo
exercicio financeiro relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido adotadas demonstragdes financeiras
anuais.»;

b) O n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:

i) a alinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«@) A empresa gerou um volume de negécios liquido superior a 1 500 000 000 EUR na Unido no exercicio
anterior ao ultimo exercicio financeiro;»,

i) a alinea c) passa a ter a seguinte redacio:

«) A empresa celebrou — ou ¢ a empresa-mae em dltima instincia de um grupo que celebrou — contratos de
franquia ou de licenciamento na Unido em troca de royalties com empresas terceiras independentes, caso
esses contratos garantam uma identidade comum, um conceito empresarial comum e a aplicacdo de métodos
empresariais uniformes, e caso essas royalties tenham ascendido a mais de 75000 000 EUR na Unido no
exercicio anterior ao dltimo exercicio financeiro, ¢ desde que a empresa tenha gerado — ou seja
a empresa-mde em Ultima instincia de um grupo que tenha gerado — um volume de negécios liquido
superior a 275 000 000 EUR na Unido no exercicio anterior ao dltimo exercicio financeiro.»;

¢) No n.° 3, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Caso a empresa-mie em Gltima instancia tenha como atividade principal a detencdo de participagdes em
filiais operacionais e ndo participe na tomada de decisdes de gestdo, operacionais ou financeiras que afetem o grupo
ou uma ou mais das suas filiais, pode ficar isenta do cumprimento das obrigacdes decorrentes da presente diretiva.
Essa isengdo estd subordinada a condi¢do de que uma das filiais da empresa-mae em tltima instancia estabelecidas
na Unido seja designada para cumprir as obrigacdes previstas nos artigos 6.° a 16.° em nome da empresa-mae em
ultima instancia, incluindo as obrigacdes da empresa-mie em dltima instincia respeitantes as atividades das suas
filiais. Nesse caso, a filial designada sdo dados todos os meios necessdrios e a autoridade legal necessdria para
o cumprimento eficaz dessas obrigacdes, em especial para assegurar que a filial designada obtenha junto das
empresas do grupo as informagdes e os documentos pertinentes para o cumprimento das obrigacdes que
incumbem a empresa-méde em tltima instancia por forca da presente diretiva.»;

3) O artigo 3.°, n.° 1, ¢ alterado do seguinte modo:

a) A alinea n) passa a ter a seguinte redacio:

«n) “Partes interessadas”, os trabalhadores da empresa, os trabalhadores das suas filiais e dos seus parceiros
comerciais, e os seus sindicatos e representantes dos trabalhadores, bem como os individuos ou comunidades
cujos direitos ou interesses sejam ou possam ser diretamente afetados pelos produtos, servicos e operagdes da
empresa, das suas filiais e dos seus parceiros comerciais, bem como os representantes legitimos desses
individuos ou comunidades;;
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4)

6)

b) A alinea u) passa a ter a seguinte redacio:

«u) “Fatores de risco”, os factos, situagdes ou circunstancias relacionados com a gravidade e a probabilidade de um
efeito negativo, incluindo factos, situacdes ou circunstancias a nivel do parceiro comercial, tais como o facto de
o0 parceiro comercial ser ou ndo uma empresa abrangida pela presente diretiva ou por outros atos juridicos
obrigatérios compardveis no dominio do dever de diligéncia das empresas em matéria de sustentabilidade;
a nivel geografico e contextual, tais como o nivel de aplicacdo da lei no que diz respeito ao tipo de efeito
negativo; e a nivel dos setores, das operagdes comerciais e dos produtos e servigos;»

O artigo 4.° passa a ter a seguinte redacio:

«Artigo 4.°

Nivel de harmonizagio

1. Sem prejuizo do artigo 1.°, n.® 2 e 3, os Estados-Membros ndo podem introduzir no seu direito nacional
disposi¢des no dominio abrangido pela presente diretiva que estabelecam obrigacdes de dever de diligéncia em matéria
de direitos humanos e de ambiente que divirjam das obrigagdes estabelecidas nos artigos 6.°, 8.° e 9.°, no artigo 10.°,
n.* 1 a 5, no artigo 11.°, n.® 1 a 6, e nos artigos 14.°a 16.°.

2. Nio obstante o n.° 1, a presente diretiva nio impede que os Estados-Membros introduzam no seu direito nacional
disposi¢des mais rigorosas que divirjam de disposicdes que ndo sejam os artigos 6.°, 8.° ¢ 9.°, o artigo 10.°, n. 1 a 5,
oartigo 11.°, n.* 1 a 6, e os artigos 14.° a 16.°, ou disposi¢des mais especificas em termos do objetivo ou do dominio
abrangido, nomeadamente ao regularem produtos, servicos ou situacdes especificos, a fim de alcancar um nivel
diferente de protecdo dos direitos humanos, laborais e sociais, do ambiente ou do clima.»;

O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. Os Estados-Membros asseguram que as empresas-mie abrangidas pelo ambito de aplicacio da presente
diretiva possam cumprir as obrigagdes estabelecidas nos artigos 7.° a 16.° em nome de empresas que sejam filiais
dessas empresas-mie e estejam abrangidas pelo dmbito de aplicacdo da presente diretiva, se tal garantir um
cumprimento efetivo. Tal ndo prejudica que essas filiais estejam sujeitas ao exercicio dos poderes da autoridade de
supervisio, em conformidade com o artigo 25.° e a sua responsabilidade civil, em conformidade com
0 artigo 29.°»;

b) No n.° 2, a alinea e) passa a ter a seguinte redacdo:

«e) Se for caso disso, a filial procura obter garantias contratuais junto de um parceiro comercial direto nos termos
do artigo 10.°, n.° 2, alinea b), ou do artigo 11.°, n.° 3, alinea ), procura obter garantias contratuais junto de um
parceiro comercial indireto, em conformidade com o artigo 10.°, n.° 4, ou com o artigo 11.°, n.° 5, e suspende
a relacdo comercial, em conformidade com o artigo 10.°, n.° 6, ou com o artigo 11.°, n.° 7.»;

¢) E suprimido o n.° 3;
O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. No ambito da obrigagio estabelecida no n.° 1, as empresas tomam medidas adequadas com vista ao que se
segue, tendo em conta os fatores de risco pertinentes, incluindo factos, situagdes ou circunstincias a nivel do
parceiro comercial, tais como o facto de o parceiro comercial ser ou ndo uma empresa abrangida pela presente
diretiva ou por outros atos juridicos obrigatérios comparédveis no dominio do dever de diligéncia das empresas em
matéria de sustentabilidade; a nivel geografico e contextual, tais como o nivel de aplicagdo da lei no que diz respeito
ao tipo de efeito negativo; e a nivel dos setores, das operagdes comerciais e dos produtos e servicos:
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a) Realizar um exercicio exploratdrio, exclusivamente com base em informagdes razoavelmente disponiveis, a fim
de identificar, em todas as suas préprias operacdes, nas operagdes das suas filiais e, quando relacionadas com as
suas cadeias de atividades, nas opera¢des dos seus parceiros comerciais, as dreas gerais em que existe uma maior
probabilidade de ocorrerem efeitos negativos e de esses efeitos serem mais graves;

b) Com base nos resultados do exercicio exploratério a que se refere a alinea a), realizar uma avaliacdo aprofundada
nas dreas em que se identificou uma maior probabilidade de ocorrerem efeitos negativos e de esses efeitos serem
mais graves.»;

b) E inserido o seguinte niimero:
«2-A.  Os Estados-Membros asseguram que, para fins da avaliacdo aprofundada a que se refere o n.° 2, alinea b):

a) As empresas possam solicitar informacdes aos parceiros comerciais apenas se essas informacdes forem
necessdrias e, no caso dos parceiros comerciais com menos de 5000 trabalhadores, apenas se as informacdes
ndo puderem razoavelmente ser obtidas por outros meios;

b) Se as informagdes necessdrias puderem ser obtidas junto de diferentes parceiros comerciais, as empresas deem
prioridade, se tal se afigurar razodvel, a solicitagdo dessas informagdes diretamente ao(s) parceiro(s) comercial
(ais) relativamente ao(s) qual(is) é maior a probabilidade de ocorrerem efeitos negativos;

¢) Se forem identificados efeitos negativos igualmente provaveis ou igualmente graves em vdrias dreas, as empresas
possam dar prioridade a avaliagdo das dreas que impliquem parceiros comerciais diretos.»;

¢) O n.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«3.  Os Estados-Membros asseguram que, para fins de identificacdo e avaliacio dos efeitos negativos a que se
refere o n.° 1 do presente artigo com base, se for caso disso, em informacdes quantitativas e qualitativas, as empresas
tenham o direito de utilizar os recursos adequados, incluindo relatérios independentes, solu¢des digitais, iniciativas
setoriais ou multilaterais e informagdes recolhidas através do mecanismo de notificacdo e do procedimento de
reclamagdo previstos no artigo 14.°.»;

d) O n.° 4 é suprimido;
7) Ao artigo 9.° ¢ aditado o seguinte niimero:

«4.  Sempre que as decisdes de definicdo de prioridade sejam tomadas em conformidade com o presente artigo,
o simples facto de ndo ter corrigido um efeito negativo menos significativo ndo expde a empresa a aplicacio de san¢des
nos termos do artigo 27.%»;

8) No artigo 10.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redagdo:

«6.  No que diz respeito aos efeitos negativos potenciais a que se refere o n.° 1 que ndo possam ser prevenidos ou
adequadamente atenuados pelas medidas previstas nos n.* 2, 4 e 5, a empresa deve, em tltimo recurso e até o efeito ser
corrigido:

a) Abster-se de estabelecer novas relacdes ou de alargar as relagdes existentes com um parceiro comercial em relagdo
ao qual, ou em cuja cadeia de atividades, tenha ocorrido o efeito;

b) Se o direito que rege a sua relagio com o parceiro comercial em causa o autorizar, suspender a relacdo comercial no
que respeita as atividades em questdo, nomeadamente com vista a utilizar ou aumentar o seu poder de alavancagem;
e

¢) Adotar e aplicar, sem demora injustificada, um plano de a¢do preventivo reforcado para o efeito negativo em causa,
desde que exista uma expectativa razodvel de que tais esfor¢os venham a ser bem-sucedidos.
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Enquanto existir uma expectativa razodvel de que o plano de agio preventivo reforgado venha a ser bem-sucedido,
o simples facto de continuar a colaborar com o parceiro comercial ndo pode expor a empresa a aplicagio de san¢des
nos termos do artigo 27.° nem fazé-la incorrer em responsabilidade nos termos do artigo 29.°.

Antes de suspender uma relacio comercial, a empresa avalia se hd uma expectativa razodvel de os efeitos negativos
dessa decisdo poderem ser manifestamente mais graves do que o efeito negativo que nio pdde ser impedido ou
adequadamente atenuado. Nesse caso, a empresa ndo é obrigada a suspender a relagdo comercial e deve estar em
condi¢des de comunicar a autoridade de supervisio competente os motivos devidamente justificados de tal decisdo.

Os Estados-Membros asseguram que os contratos regidos pela sua legislagdo, com excegdo dos contratos que as partes
estejam obrigadas por lei a celebrar, prevejam a possibilidade de suspender a relagio comercial nos termos do primeiro
paragrafo.

Se decidir suspender a relagdo comercial, a empresa toma medidas para prevenir, atenuar ou fazer cessar os efeitos da
suspensdo da relagdo, notifica o parceiro comercial em causa com antecedéncia razodvel e reexamina regularmente essa
decisdo.

Se decidir ndo suspender a relagdo comercial nos termos do presente artigo, a empresa monitoriza o efeito negativo
potencial e avalia periodicamente a sua decisio, bem como a disponibilidade de novas medidas adequadas.»;

No artigo 11.°, 0 n.° 7 passa a ter a seguinte redacdo:

«7. No que diz respeito aos efeitos negativos reais a que se refere o n.° 1 que ndo tenha sido possivel fazer cessar ou
cuja extensdo ndo possa ter sido minimizada pelas medidas previstas nos n.* 3, 5 e 6, a empresa deve, em tltimo
recurso e até o efeito ser corrigido:

a) Abster-se de estabelecer novas relagdes ou de alargar as relagdes existentes com um parceiro comercial em relagdo
ao qual, ou em cuja cadeia de atividades, tenha ocorrido o efeito;

b) Se o direito que rege a sua relacio com o parceiro comercial em causa o autorizar, suspender a relacdo comercial no
que respeita as atividades em questio, nomeadamente com vista a utilizar ou aumentar o seu poder de alavancagem;
e

¢) Adotar e aplicar, sem demora injustificada, um plano de agdo corretivo refor¢ado para o efeito negativo em causa,
desde que exista uma expectativa razodvel de que esses esforos venham a ser bem-sucedidos.

Enquanto existir uma expectativa razodvel de que o plano de agdo corretivo reforcado venha a ser bem-sucedido,
o simples facto de continuar a colaborar com o parceiro comercial ndo pode expor a empresa a aplicagio de san¢des
nos termos do artigo 27.° nem fazé-la incorrer em responsabilidade nos termos do artigo 29.°.

Antes de suspender uma relacio comercial, a empresa avalia se hd uma expectativa razodvel de os efeitos negativos
dessa decisdo poderem ser manifestamente mais graves do que o efeito negativo que ndo foi possivel fazer cessar ou
cuja extensdo ndo foi possivel minimizar adequadamente. Nesse caso, a empresa ndo ¢ obrigada a suspender a relagio
comercial e deve estar em condi¢des de comunicar a autoridade de supervisio competente os motivos devidamente
justificados de tal decisdo.

Os Estados-Membros asseguram que os contratos regidos pela sua legislagdo, com excegdo dos contratos que as partes
estejam obrigadas por lei a celebrar, prevejam a possibilidade de suspender a relagio comercial nos termos do primeiro
parégrafo.

Se decidir suspender a relagdo comercial, a empresa toma medidas para prevenir, atenuar ou fazer cessar os efeitos da
suspensdo da relagdo, notifica o parceiro comercial em causa com antecedéncia razodvel e reexamina regularmente essa
decisdo.
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Se decidir ndo suspender a relagdo comercial nos termos do presente artigo, a empresa monitoriza o efeito negativo
real e avalia periodicamente a sua decisdo, bem como a disponibilidade de novas medidas adequadas.»;

10

=

a)

b)

11

N

No artigo 13.°, 0 n.° 3 ¢ alterado do seguinte modo:

O proémio passa a ter a seguinte redagdo:

«A consulta das partes interessadas pertinentes deve desenrolar-se nas seguintes fases do processo de dever de
diligéncia:»;

Sdo suprimidas as alineas c) e e);

O artigo 15.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 15.°

Monitorizacio

Os Estados-Membros asseguram que as empresas realizem avaliagdes periddicas das suas préprias operagdes e medidas,
das suas filiais e, quando relacionadas com a cadeia de atividades da empresa, das dos seus parceiros comerciais, a fim
de avaliar a aplicacdo e monitorizar a adequagdo e a eficicia da identificagdo, prevencdo, atenuacio, cessagdo
e minimizacdo da extensdo dos efeitos negativos. Essas avaliagdes baseiam-se, se for caso disso, em indicadores
qualitativos e quantitativos e sdo realizadas sem demora injustificada apds a ocorréncia de uma alteragdo significativa e,
pelo menos, de cinco em cinco anos, e ainda sempre que existam motivos razoaveis para acreditar que as medidas
deixaram de ser adequadas ou eficazes, ou que surgiram ou podem surgir novos riscos de ocorréncia desses efeitos
negativos. Se for caso disso, a politica de dever de diligéncia, os efeitos negativos identificados e as medidas adequadas
deles decorrentes s3o atualizados em conformidade com os resultados dessas avaliacdes e tendo devidamente em conta
as informagdes pertinentes prestadas pelas partes interessadas.»;

12

—

No artigo 16.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«Até 31 de margo de 2029, a Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 34.° com vista a completar
a presente diretiva mediante o estabelecimento do contetido e dos critérios aplicdveis & comunicacdo de informacdes
a que se refere o n.° 1, especificando, em particular, as informagdes suficientemente pormenorizadas que devem ser
prestadas para descrever o dever de diligéncia, os efeitos negativos reais e potenciais identificados e as medidas
adequadas tomadas em relagdo a esses efeitos. Ao elaborar esses atos delegados, a Comissdo tem devidamente em conta

as

normas de relato de sustentabilidade adotadas nos termos dos artigos 29.°-B e 40.>-B da Diretiva 2013/34/UE,

e alinha os atos delegados por essas normas, conforme adequado.

Ao adotar os atos delegados a que se refere o primeiro pardgrafo, a Comissdo assegura que ndo haja duplicacdo dos
requisitos de comunicagdo de informagdes para as empresas a que se refere o artigo 3.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii),
que estdo sujeitas a requisitos de comunicagdo de informagdes nos termos do artigo 4.° do Regulamento (UE)
2019/2088, mantendo simultaneamente na integra as obrigagdes minimas estabelecidas na presente diretiva.»;

13

=

a)

O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:

No n.° 1 o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«A partir de 1 de janeiro de 2031, os Estados-Membros asseguram que, sempre que tornem publica a declaragio
anual referida no artigo 16.°, n.° 1, da presente diretiva, as empresas apresentem simultaneamente essa declaragio
ao organismo de recolha a que se refere o n.° 3 do presente artigo, a fim de a tornar acessivel no ponto de acesso
tnico europeu (ESAP, do inglés “European single access point”) criado pelo Regulamento (UE) 2023/2859.»;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Até 31 de dezembro de 2030, para efeitos de tornar acessiveis no ESAP as informagdes referidas no n.° 1 do
presente artigo, os Estados-Membros designam pelo menos um organismo de recolha, na ace¢do do artigo 2.,
ponto 2, do Regulamento (UE) 2023/2859, e notificam a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados desse facto.»;
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14) O artigo 18.° passa a ter a seguinte redacdo:

15

16

17

18

19

=

=

~—

=

—~

«Artigo 18.°

Clausulas contratuais-tipo

A fim de prestar apoio as empresas para facilitar o seu cumprimento do artigo 10.°, n.° 2, alinea b), e do artigo 11.°,
n.° 3, alinea c), a Comissdo, em consulta com os Estados-Membros e as partes interessadas, adota orientagdes sobre
cldusulas contratuais-tipo voluntdrias até 26 de julho de 2027.»;

O artigo 19.° € alterado do seguinte modo:
a) No n.° 2 ¢é suprimida a alinea b);
b) O n.° 3 passa a ter a seguinte redacio:

«3.  As orientagdes a que se refere o n.° 2, alineas a), d) e e), devem ser adotadas até 26 de julho de 2027. As
orienta¢des a que se refere o n.° 2, alineas f) e g), devem ser adotadas até 26 de julho de 2028.;

E suprimido o artigo 22.%
O artigo 24.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1.  Cada Estado-Membro designa uma ou mais autoridades de supervisdo para supervisionar o cumprimento das
obrigacdes estabelecidas nas disposi¢des de direito nacional adotadas nos termos dos artigos 7.° a 16.°.»;

b) O n.° 7 passa a ter a seguinte redacio:

«7.  Até 26 de julho de 2028, os Estados-Membros comunicam & Comissdo os nomes e os dados de contacto das
autoridades de supervisdo designadas nos termos do presente artigo, bem como as respetivas competéncias, caso
existam vdrias autoridades de supervisdo designadas. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo quaisquer
alteracdes dessas informacgdes.»;

No artigo 25.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacdo:

«1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de supervisio disponham dos poderes e recursos adequados
para desempenhar as atribui¢des que lhes sdo conferidas pela presente diretiva, incluindo o poder de exigir das
empresas a prestacio de informagdes e de realizar investigagdes relacionadas com o cumprimento das obrigacdes
estabelecidas nos artigos 7.° a 16.%.;

No artigo 27.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagdo:

«4. A Comissio, em colaboragio com os Estados-Membros, emite orientacdes para ajudar as autoridades de
supervisio a determinar o nivel das san¢des em conformidade com o presente artigo. Os Estados-Membros asseguram
que o limite maximo das sanc¢des pecunidrias seja fixado em 3 % do volume de negdcios liquido da empresa a nivel
mundial no exercicio financeiro anterior ao da decisdo de imposi¢do da sangdo ou, no caso das empresas-méde em
tltima instancia a que se referem o artigo 2.°, n.° 1, alineas b) e ¢), e o artigo 2.°, n.° 2, alineas b) e ¢), em 3 % do volume
de negdcios liquido consolidado a nivel mundial, calculado a nivel da empresa-mie em dltima instancia, no exercicio
financeiro anterior ao da decisdo de imposi¢do da san¢do.»;

20) O artigo 29.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) E suprimido o n.° 1;
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b) O n.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2.  Caso uma empresa seja considerada responsdvel, nos termos do direito nacional, por danos causados a uma
pessoa singular ou coletiva pelo incumprimento dos requisitos de dever de diligéncia previstos na presente diretiva,
os Estados-Membros asseguram que essa pessoa tenha direito a compensagio integral. A compensagdo integral nio
pode conduzir a uma compensagdo excessiva, por meio de indemnizagdes punitivas, multiplas ou de outro tipo.»;

¢) No n.° 3, é suprimida a alinea d);
d) O n.° 4 passa a ter a seguinte redagio:

«4.  As empresas que tenham participado em iniciativas setoriais ou multilaterais, ou que tenham recorrido
a verificacdo independente por terceiros ou a cldusulas contratuais para apoiar a aplicagdo das obrigacdes em
matéria de dever de diligéncia podem, ainda assim, ser responsabilizadas nos termos do direito nacional.»;

e) No n.° 5, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«A responsabilidade civil de uma empresa por danos a que se refere o presente artigo ndo prejudica
a responsabilidade civil das suas filiais ou de quaisquer parceiros comerciais diretos e indiretos na cadeia de
atividades da empresa.»;

f) E suprimido o n.° 7;
21) O artigo 36.° é alterado do seguinte modo:
a) E suprimido o n.° 1;
b) O n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
i) o proémio passa a ter a seguinte redacio:

«Até 26 de julho de 2031 e, posteriormente, de cinco em cinco anos, a Comissdo apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério sobre a aplicacdo da presente diretiva e sobre a sua eficdcia e eficiéncia na
consecugdo dos seus objetivos, em especial no que diz respeito a correcdo dos efeitos negativos. O relatério deve
ser acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa. O primeiro relatério deve avaliar,
nomeadamente, as seguintes questdes:»,

na alinea b), o terceiro travessio passa a ter a seguinte redagdo:

—_
=
=

«— se é necessdrio rever os limiares relativos ao volume de negdcios pertinente e, para as empresas formadas
em conformidade com a legislagio de um Estado-Membro, o nimero de trabalhadores estabelecido no
artigo 2.° e se é necessario introduzir uma abordagem setorial para os setores de elevado risco, e, em
especial, se as empresas com um volume de negdcios pertinente superior a 450 000 000 EUR e, para as
empresas formadas em conformidade com a legislacio de um Estado-Membro, que tenham, em média, mais
de 1 000 durante o exercicio financeiro e, além disso, as empresas que operam em setores de elevado risco
devem ser abrangidas pela presente diretiva;»,

iii) é suprimida a alinea e),

3/.

a alinea f) passa a ter a seguinte redacio:

«f) A eficdcia dos mecanismos de execugdo criados a nivel nacional, incluindo os seus efeitos protetores para os
titulares de direitos.»;

22) No artigo 37.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«l. Os Estados-Membros adotam e publicam, até 26 de julho de 2028, as disposi¢des legislativas, regulamentares
e administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Membros comunicam
imediatamente a Comissdo o texto dessas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 26 de julho de 2029, com excecdo das disposicdes
necessdrias para dar cumprimento ao artigo 16.°, que os Estados-Membros aplicam relativamente aos exercicios
financeiros com inicio em 1 de janeiro de 2030 ou posteriormente.
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As disposicdes adotadas pelos Estados-Membros fazem referéncia a presente diretiva ou sdo acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicacdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como é feita a referéncia.».
Artigo 5.°
Transposicio

1. Os Estados-Membros pdem em vigor, até 19 de margo de 2027, as disposi¢des legislativas, regulamentares
e administrativas necessrias para dar cumprimento aos artigos 1.°, 2.° e 3.°. Os Estados-Membros comunicam
imediatamente & Comissdo o texto dessas disposi¢des.

Os Estados-Membros pdem em vigor, até 26 de julho de 2028, as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento ao artigo 4.°. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a Comissdo o texto dessas
disposigdes.

As disposicdes adotadas pelos Estados-Membros fazem referéncia a presente diretiva ou sdo acompanhadas dessa referéncia
aquando da sua publicacdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como é feita a referéncia.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das principais disposi¢des de direito interno que adotarem no
dominio regulado pela presente diretiva.
Artigo 6.°
Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 7.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 24 de fevereiro de 2026.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente
R. METSOLA C. KOMBOS
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