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SETIMA DIRECTIVA DO CONSELHO
de 13 de Junho de 1983

baseada no n° 3, alinea g), do artigo 54° do Tratado e relativa as
contas consolidadas

(83/349/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Econémica Euro-
peia e, nomeadamente, o n° 3, alinea g), do seu artigo 54°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo (1),
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (?),
Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social (3),

Considerando que o Conselho adoptou, em 25 de Julho de 1978, a
Directiva 78/660/CEE (*) tendente a coordenar as legislagdes nacionais
sobre as contas anuais de certas formas de sociedades; que um impor-
tante nimero de sociedades fazem parte de conjuntos de empresas; que
devem ser elaboradas contas consolidadas para que a informagdo finan-
ceira sobre esses conjuntos de empresas seja levado ao conhecimento
dos sécios e de terceiros; que, por conseguinte, se revela necessaria uma
coordenacdo das legislagdes nacionais sobre as contas consolidadas a
fim de realizar os objectivos de comparabilidade e de equivaléncia entre
essas informacoes;

Considerando que, para determinar as condi¢cdes da consolidagdo, ¢
preciso considerar ndo s6 os casos em que o poder de controlo se baseia
numa maioria de direito de voto mas também os casos em que se baseia
em acordos, onde tais acordos sdo admitidos; que ¢ necessario, além
disso, permitir aos Estados-membros onde isso acontega regular os ca-
sos em que, em determinadas circunstancias, o exercicio efectivo do
controlo foi estabelecido com base numa participagdo minoritaria; que,
finalmente, € necessario permitir aos Estados-membros regular o caso
dos conjuntos de empresas que se encontram em pé de igualdade entre
si;

Considerando que a coordenagdo em matéria de contas consolidadas
tem por objectivo proteger os interesses ligados as sociedades de capi-
tais; que esta protec¢do implica o principio da elaboracdo de contas
consolidadas sempre que uma sociedade fizer parte de um conjunto
de empresas e que estas contas sdo obrigatdrias, pelo menos sempre
que a referida sociedade for uma empresamae (SIC! empresa-mae); que,
além disso, ¢ necessario para uma informacdo completa que uma em-
presa filial que seja ela mesma uma empresa-mae, elabore contas con-
solidadas; que, no entanto, uma tal empresamae (SIC! empresa-mae)
pode e, em certas condigdes, deve ser dispensada de elaborar tais contas
consolidadas desde que os seus socios e os terceiros sejam suficiente-
mente protegidos;

Considerando que para os conjuntos de empresas que ndo ultrapassem
uma determinada dimensdo se pode justificar uma dispensada (SIC!
dispensa da) obrigagcdo de elaborar as contas consolidadas; que, conse-
quentemente, ¢ necessario determinar limites méaximos para uma tal
dispensa; que, neste sentido, os Estados-membros podem ou prever
que o facto de ultrapassar o limite numérico de um qualquer dos trés
critérios seja suficiente para a ndo aplicacdo da dispensa, ou adoptar
limites numéricos inferiores aos previstos na directiva,

Considerando que as contas consolidadas devem dar uma imagem fiel
do patrimoénio, da situacdo financeira, bem como do resultado econé-

(1) JO n° C 121 de 2.6.1976, p. 2.
() JO n° C 163 de 10.7.1978, p. 60.
() JO n° C 75 de 26.3.1977, p. 5.
(*) JO n° L 222 de 14.81978, p. 11.
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mico do conjunto de empresas incluidas no consolidado; que, para este
efeito, a consolidacdo deve englobar todas as empresas do referido
conjunto; que esta consolidagdo deve incluir o resumo integral dos
elementos do activo e do passivo, dos rendimentos e dos encargos
destas empresas, mencionando separadamente os interesses das pessoas
estranhas ao proprio conjunto; que, todavia, devem efectuar-se as cor-
rec¢Oes necessarias de forma a eliminar os efeitos das relagdes financei-
ras entre as empresas consolidadas;

Considerando que deve ser definido um certo numero de principios em
matéria de elabora¢do de contas consolidadas e de avaliagdo no ambito
destas contas de forma a assegurar que estas reagrupem elementos co-
erentes e comparaveis, tanto no que diz respeito aos métodos seguidos
para a sua avaliagdo como aos periodos contabilisticos tomados em
consideragio;

Considerando que as participacdes no capital de empresas, nas quais
exercem uma influéncia significativa, empresas incluidas na consolida-
¢do, devem ser incluidas nas contas consolidadas com base no método
de equivaléncia;

Considerando que ¢ indispensavel que o anexo as contas consolidadas
contenha indicacdes precisas sobre as empresas a consolidar;

Considerando que algumas das derrogacdes inicialmente previstas a
titulo transitério pela Directiva 78/660/CEE podem ser mantidas sob
reserva de uma ulterior reapreciacao,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

SECCAO 1

Condicoes de elaboracdo das contas consolidadas

Artigo 1°

1. Os Estados-membros impordo a qualquer empresa sujeita ao seu
direito nacional a obrigagdo de elaborar contas consolidadas e um rela-
torio consolidado da gestdo se esta empresa (empresa-mae):

a) Tem a maioria dos direitos de voto dos accionistas ou socios de uma
empresa (empresa filial),

ou

b) Tem o direito de nomear ou de exonerar a maioria dos membros do
6rgdo de administracdo, de direc¢io ou de fiscalizagdo de uma em-
presa (empresa filial) e ¢ simultaneamente accionista desta empresa,

ou

¢) Tem o direito de exercer influéncia dominante sobre uma empresa
(empresa filial) da qual é accionista ou socia, por forca de um con-
trato concluido com esta ou de uma clausula dos estatutos desta,
sempre que o direito ao qual a empresa filial estd sujeita permite
que ela se submeta a tais contratos ou clausulas estatutarias; os
Estados-membros podem nfo exigir que a empresa-mée seja accio-
nista ou socia da empresa filial. Os Estados-membros cujo direito
ndo preveja um tal contrato ou uma tal cldusula estatutdria ndo sdo
obrigados a aplicar esta disposigao,

ou
d) E accionista ou socia de uma empresa de (SIC! na qual:)

aa) A maioria dos membros 6rgdo de administracdo, de direcgdo
ou de fiscalizacdo desta empresa (empresa filial), em fungdo
durante o exercicio em curso bem como no exercicio anterior e
até a elaboracdo das contas consolidadas, foram exclusiva-
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mente nomeados para efeito do exercicio dos seus direitos de
voto,

ou

bb) Controla por si s6, na sequéncia de um acordo concluido com
outros accionistas ou socios desta empresa (empresa filial) a
maioria dos direitos de voto dos accionistas ou sécios desta.
Os Estados-membros podem tomar disposi¢des mais pormeno-
rizadas relativamente a forma e contetido de tais acordos.

Os Estados-membros impordo, pelo menos, a aplicagdo do disposto
na subalinea bb).

Os Estados-membros podem subordinar a aplicagdo do disposto na
subalinea aa) ao facto de que a percentagem de participagdo seja
igual a 20 % ou mais dos direitos de voto dos accionistas ou socios.

Contudo, a subalinea aa) ndo se aplica se uma outra empresa tem,
em relacdo a esta empresa filial, direitos referidos nas alineas a), b)
ou ¢).

VY M5
2. Para além dos casos referidos no n.° 1, os Estados-Membros po-
dem impor a qualquer empresa sujeita ao seu direito nacional a obriga-
¢do de elaborar contas consolidadas e um relatorio consolidado de ges-

tdo se:

a) Essa empresa (a empresa-mie) puder exercer, ou exercer efectiva-
mente, uma influéncia dominante ou um controlo sobre outra em-
presa (a filial); ou

b) Essa empresa (a empresa-mae) e outra empresa (a filial) forem ge-
ridas pela empresa-mae como se fossem uma unica entidade.

Artigo 2°

1.  Para efeitos de aplicacdo do n° 1, alineas a), b) e d), do artigo 1°,
aos direitos de voto, de nomeagdo ou de exoneragdo da empresa-méae
devem ser acrescidos os direitos de qualquer outra empresa filial bem
como os de um (SIC! uma) pessoa agindo em nome préprio mas por
conta da empresa-mde ou de qualquer outra empresa filial.

2.  Para efeitos de aplicagdo do n° 1, alineas a), b) e d) do artigo 1°,
aos direitos indicados no n° 1 do presente artigo devem ser reduzidos os
direitos:

a) Relativos as acg¢des ou partes detidas por conta de uma pessoa que
ndo seja a empresa-mae ou uma empresa filial

ou

b) Relativos as ac¢des ou partes detidas como garantia, desde que estes
direitos sejam exercidos em conformidade com as instru¢des recebi-
das, ou que a posse destas ac¢des ou partes seja para a empresa
detentora uma operagdo corrente das suas actividades em matéria de
empréstimos, na condicdo de que os direitos de voto sejam exercidos
no interesse do prestador da garantia.

3. Para efeitos de aplicagdo do n° 1, alineas a) e d), do artigo 1°, a
totalidade dos direitos de voto dos accionistas ou dos socios da empresa
filial deve deduzir-se os direitos de voto relativos as accdes ou partes
detidas por esta empresa, por uma empresa filial desta ou por uma
pessoa actuando em nome proprio mas por conta destas empresas.
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vAl

Artigo 3°

1. Sem prejuizo do disposto nos »MS5 artigos 13.° ¢ 15.° «, a
empresa-mde ¢ todas as suas filiais devem ser consolidadas qualquer
que seja o local da sede destas empresas filiais.

2.  Para efeitos de aplicacdo do n° 1, qualquer empresa filial de uma
empresa filial ¢ considerada como filial da empresa-mae que esta a
cabega das empresas a consolidar.

Artigo 4°

1. A empresa-mae e todas as suas filiais sdo empresas a consolidar,
na acep¢do da presente directiva, sempre (SIC! sempre que) quer a
empresa-mae quer uma ou varias filiais estejam organizadas segundo
uma das seguintes formas de sociedades:

a) Na Republica Federal da Alemanha:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die
Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

b) Na Bélgica:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la société en com-
mandite par actions/de commanditaire vennootschap op aandelen, la
société de personnes a responsabilité limitée/de personnenvennoots-
chap met beperkte aansprakelijkheid;

¢) Na Dinamarca:
aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartsselskaber;
d) Em Franca:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société
a responsabilité limitée;

e) Na Greécia:

N avovopn etapio, 1 etaipio TEPOPIGUEVNG gvBOVNG, M| €TEPOP-
poOun Kotd peToyég etoupias

f) Na Irlanda:

public companies limited by shares or by guarantee, private com-
panies limited by shares or by guarantee;

g) Em Italia:

la societa per azioni, la societa in accomandita per azioni, la societa
a responsabilita limitata;

h) No Luxemburgo:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société
a responsabilité limitée;

1) Nos Paises (SIC! Paises) Baixos:

de naamloze vennootschap, de besloten vennotschap met beperkte
aansprakelijkheid;

J) No Reino Unido:

public companies limited by shares or by guarantee, private com-
panies limited by shares or by guarantee;

k) em relagdo a (SIC! Em) Espanha:

la sociedad andénima, la sociedad comanditaria por acciones, la
sociedad de responsabilidad limitada;

1) em relagao a (SIC! Em) Portugal:
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val
a sociedade andnima de responsabilidade limitada, a sociedade em
comandita por acgdes, a sociedade por quotas de responsabilidade
limitada;
Va2 ,
m) Na Austria:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
n) Na Finldndia:
osakeyhtio / aktiebolag;
0) Na Suécia:
aktiebolag;
VA3
p) Na Republica Checa:
spolecnost s ruc¢enim omezenym, akciova spolecnost;
q) Na Estonia:
aktsiaselts, osaiihing;
r) Em Chipre:
Anpooieg etoupeieg mepopiopévng evBovng pe petoxés n pe Y-
yimon, WIOTIKEG etaipeieg meplopopévng evbovng pe petoxés M
e gyyonom;
s) Na Letonia:
akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu;
t) Na Litudnia:
akcinés bendrovés, uzdarosios akcinés bendrovés;
u) Na Hungria:
részvénytarsasag, korlatolt felelosségii tarsasag;
v) Em Malta:
kumpanija pubblika—public limited liability company,kumpannija
privata—private limited liability company,
soc¢jeta in akkomandita bil-kapital maqsum f'azzjonijiet—partnership
en commandite with the capital divided into shares;
w) Na Polonia:
spotka akcyjna, spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka
komandytowo-akcyjna;
X) Na Eslovénia:
delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna
delniSka druzba;
y) Na Eslovaquia:
akciova spolo¢nost’, spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym;
VM8

z) Na Bulgaria:

aKIMOHEPHO JIPYXKECTBO, JIPYKECTBO C OTPAHHUYCHA OTTOBOPHOCT,
KOMaHIUTHO JPYKECTBO C aKIIHU;

aa) Na Roménia:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in
comanditd pe actiuni.
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O primeiro paragrafo aplica-se, igualmente, sempre que quer a empresa-
mae quer uma ou mais empresas filiais estiverem organizadas sob uma
das formas de sociedade indicadas no n° 1, segundo e terceiro para-
grafos, do artigo 1° da Directiva 78/600/CEE.

2. Todavia, os Estados-membros podem prever a dispensa da
obrigacdo prevista no n® 1 do artigo 1° se a empresa-mae nao estiver
organizada sob uma das formas indicadas no n° 1 do presente artigo ou
no n® 1, segundo e terceiro paragrafos, do artigo 1° da Directiva
78/660/CEE.

Artigo 5°

1. Os Estados-membros podem prever a dispensa da obrigacao
prevista no n° 1 do artigo 1° sempre que a empresa-mde for uma
sociedade de participacdo financeira, na acep¢do do n° 3, do artogo
(SIC! artigo) 5° da Directiva n® 78/660/CEE (SIC! Directiva
78/660/CEE), e

a) Nao tenha, no exercicio em curso, intervido directa ou indirec-
tamente na gestdo da empresa filial,

(&

b) Nio tenha, durante o exercicio em curso bem como durante os cinco
exercicios anteriores, exercido o direito de voto inerente a sua parti-
cipacdo relativamente a nomeacdo de um membro do oOrgdo de
administragdo, de direc¢io ou de fiscalizagdo da empresa filial, ou,
no caso do exercicio do direito de voto ter sido necessario ao funcio-
namento dos 6rgads (SIC! 6rgdos) de administragdo, direc¢do e de
fiscalizacdo da empresa filial, nenhum accionista ou socio que
detenha a maioria dos direitos de voto da empresa-mde, nem
nenhum membro dos 6rgdos de administragdo, de direccdo ou de
fiscalizacdo desta empresa ou da sua accionista ou sdcio que tenha
a maioria dos direitos de voto, faca parte dos 6rgdos de adminis-
tracdo, de direccdo e de fiscalizagdo da empresa filial e os membros
destes orgdos assim nomeados tenham exercido as suas fungdes fora
de qualquer ingeréncia ou influéncia da empresa-mae ou de uma das
suas filiais,

(S

c) So tenha concedido empréstimos a empresas nas quais detem (SIC!
detém) uma participacdo. Se tiverem sido concedidos empréstimos a
outros beneficiarios, devem ter sido reembolsados antes da data do
fecho das contas anuais do exercicio anterior,

€

d) A dispensa seja concedida por uma autoridade administrativa apos
verificacdo de que as condi¢cdes acima mencionadas estdo preen-
chidas.

2. a) Em caso de dispensa da obrigacdo de uma sociedade de parti-
cipacdo financeira, o n° 2 do artigo 43° da Directiva
78/660/CEE ndo se aplicardo a partir da data prevista no
n° 2 do artigo 49° as contas anuais desta sociedade relati-
vamente a qualquer participagdo maioritaria nas suas
empresas filiais.

b) No que diz respeito as participagdes maioritarias, as indicagdes
previstas (SIC! previstas no) n° 1, ponto 2, do artigo 43° da
Directiva 78/660/CEE, podem ser omitidas quando sdo de
natureza a prejudicar gravemente a sociedade, os seus accio-
nistas ou socios ou uma das empresas filiais. Os Estados-
membros podem subordinar esta omissdo a uma autorizagdo
prévia de uma autoridade administrativa ou judicial. A
omissdo destas indica¢Oes deve ser mencionada no anexo.



198310349 — PT — 16.07.2009 — 008.001 — 8

Artigo 6°

1.  Sem prejuizo do disposto no n° 2 do artigo 4° e no artigo 5°, os
Estados-membros poderdo prever a dispensa da obrigacdo prevista no
n° 1 do artigo 1° sempre que, na data do fecho do balanco da empresa-
mae, o conjunto de empresas a consolidar, com base nas tilltimas contas
anuais aprovadas, ndo ultrapassar os limites numéricos de dois dos trés
critérios referidos no artigo 27° da Directiva 78/660/CEE.

2. Os Estados-membros podem autorizar ou ordenar que, para o
calculo dos limites numéricos acima citados, ndo se proceda a
compensagdo referida no n® 1 do artigo 19° nem a eliminacdo
referida no n° 1, alineas c) e d), do artigo 26°. Neste caso, os limites
numéricos dos critérios relativos ao total do balanco e ao montante
liquido do volume de negbcios serdo majorados de 20 %.

3. Aplica-se o artigo 12° da Directiva 78/660/CEE aos critérios acima
referidos.

4. O presente artigo ndo ¢ aplicavel quando uma das empresas
compreendidas na consolidacdo for uma sociedade cujos valores mobi-
liarios sejam admitidos a negociacdo num mercado regulamentado de
qualquer Estado-Membro na acepcdo do n.° 13 do artigo 1.° da
Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de Maio de 1993, relativa
aos servigos de investimento no dominio dos valores mobiliarios ().

Artigo 7°

1. Sem prejuizo do disposto no n°® 2 do artigo 4° e nos artigos 5° e
6°, os Estados-membros dispensardo da obrigagdo prevista no n° 1 do
artigo 1° qualquer empresa-mée que esteja sujeita ao respectivo direito
nacional e que seja também uma empresa filial, desde que a respectiva
empresa-mae esteja sujeita ao direito de um Estado-membro nos dois
casos seguintes:

a) A empresa-mae seja titular de todas as partes ou acg¢des da empresa
dispensada da obrigagdo. Nao serdo tidas em consideracdo as partes
ou acgdes desta empresa detidas por membros dos seus orgdos de
administragdo, de direccdo ou de fiscalizagdo por forca de uma
obrigacdo legal ou estatutaria,

b) A empresa-mde detenha 90 % ou mais das partes ou acgdes da
empresa dispensada da obrigagdo e os restantes accionistas ou
socios desta empresa tenham aprovado a dispensa.

2. A dispensa esta subordinada a reunido de todas as condicdes
seguintes:

a) A empresa dispensada bem como, sem prejuizo dos »MS artigos
13.°¢ 15.° «, todas as suas empresas filiais sejam consolidadas nas
contas de um conjunto maior de empresas cuja empresa-mae esteja
sujeita ao direito de um Estado-membro;

b) aa) As contas consolidadas referidas na alinea a), bem como o
relatorio consolidado de gestdo do conjunto maior de
empresas, sejam elaborados pela empresa-méae deste conjunto

(") JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a tltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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e fiscalizados, segundo o direito do Estado-membro a que ela
esteja sujeita, de acordo com a presente directiva;

bb) As contas consolidadas referidas na alinea a) e o relatorio
consolidado de gestdo referido na alinea aa), bem como a
certificagdo da pessoa encarregada da revisdo destas contas
e, se for caso disso, os documentos referidos no artigo 9°,
sejam objecto, por parte da empresa dispensada, de publi-
cidade efectuada segundo os modos previstos pelo direito do
Estado-membro a que esta empresa esteja sujeita, de acordo
com o artigo 38°. Este Estado-membro pode exigir que a
publicidade destes documentos seja efectuada na sua lingua
oficial e que seja certificada a traducdo destes documentos;

c) O anexo das contas anuais da empresa dispensada inclua:

aa) A denominagdo e a sede da empresa-mie que elabora as
contas consolidadas referidas na alinea a),

(5]

bb) Mengdo da dispensa da obrigacdo de elaborar contas conso-
lidadas e relatorio consolidado de gestao.

VM5
3. O presente artigo néo ¢ aplicavel a sociedades cujos valores mobi-
liarios sejam admitidos a negociagdo num mercado regulamentado de
qualquer Estado-Membro na acep¢do do n.° 13 do artigo 1.° da
Directiva 93/22/CEE.

Artigo 8°

1.  Nos casos que ndo sejam os previstos no n° 1 do artigo 7°, os
Estados-membros podem, sem prejuizo do disposto no n° 2 do
artigo 4° e nos artigos 5° e 6°, dispensar da obrigacdo prevista no
n° 1 do artigo 1° qualquer empresa-mée que esteja sujeita ao respectivo
direito nacional e seja também uma empresa filial cuja propria empresa-
mae esteja sujeita ao direito de um Estado-membro, desde que todas as
condi¢des enumeradas no n° 2 do artigo 7° estejam preenchidas e desde
que os accionistas ou socios da empresa dispensada, titulares de accdes
ou de partes numa percentagem minima do capital subscrito desta
empresa, ndo tenham solicitado a elaboracdo de contas consolidadas,
o mais tardar, seis meses antes do fim do exercicio. Os Estados-
membros ndo podem fixar esta percentagem em mais de 10 % para
as sociedades anonimas e sociedades em comandita por ac¢des, nem
em mais de 20 % para as empresas constituidas sob outra forma.

2. Um Estado-membro n2o pode subordinar a dispensa a condigdo de
que a empresa-mae que elabore as contas consolidadas referidas no
n® 2° (SIC! n® 2), alinea a), do artigo 7°, esteja sujeita igualmente ao
respectivo direito nacional.

3. Um Estado-membro ndo pode subordinar a dispensa a condigdes
relativas a elaboragdo e a fiscalizagdo das contas consolidadas referidas
no n° 2, alinea a), do artigo 7°.

Artigo 9°

1.  Os Estados-membros podem subordinar a dispensa prevista nos
artigos 7° e 8° ao fornecimento de informagdes suplementares, de
acordo com a presente directiva, nas contas consolidadas referidas no
n° 2, alinea a), do artigo 7° ou num documento em anexo, na condigdo
de que elas sejam exigidas das empresas sujeitas ao direito nacional
desse Estado-membro que estdo obrigadas a elaborar contas conso-
lidadas e que estejam na mesma situagao.

2. Os Estados-membros podem, além disso, subordinar a dispensa a
condicdo de que sejam indicados no anexo as contas consolidadas
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referidas no n® 2, alinea a), do artigo 7° ou nas contas anuais da
empresa dispensada, todas ou algumas das informacdes seguintes, rela-
tivamente ao conjunto de empresas cuja empresa-mae dispensam da
obrigacdo de elaborar contas consolidadas:

— montante do activo imobilizado,
— montante liquido do volume de negocios,
— resultado do exercicio e montante dos capitais proprios,

— nimero de membros do pessoal empregado em média ao longo do
exercicio.

Artigo 10°

Os artigos 7° a 9° ndo prejudicam as disposi¢des legislativas dos
Estados-membros relativas a elaboragdo de contas consolidadas ou de
um relatorio consolidado de gestdo

— sempre que os documentos sejam requeridos para informacdo dos
assalariados ou dos respectivos representantes,

ou

— a pedido de uma autoridade administrativa ou judicial para a sua
propria informacao.

Artigo 11°

1.  Os Estados-membros podem, sem prejuizo do disposto no n° 2 do
artigo (SIC! dos artigos) 5° e 6°, dispensar da obrigacdo prevista no n° 1
do artigo 1° qualquer empresa-mde que esteja sujeita ao respectivo
direito nacional e seja também uma empresa filial, desde que a sua
propria empresa-mae ndo esteja ao direito de um Estado-membro, se
todas as condi¢des seguintes estiverem preenchidas:

a) A empresa dispensada, bem como, sem prejuizo dos »MS5 artigos
13.°¢ 15.° <, todas as suas empresas filiais sejam consolidadas nas
contas de um conjunto maior de empresas;

b) As contas consolidadas referidas na alinea a) e, se for caso disso, o
relatorio consolidado de gestdo, sejam elaboradas de acordo com a
presente directiva ou de maneira equivalente a contas consolidadas
bem como a relatorios consolidados de gestdo elaborados de acordo
com a presente directiva;

c) As contas consolidadas referidas na alinea a) tenham sido fisca-
lizadas por uma ou mais pessoas habilitadas para a fiscalizagdo
das contas por forga do direito nacional a que a empresa que
elaborou as respectivas contas estd sujeita.

2. O n° 2, subalinea bb) e alinea c), do artigo 7° e os artigos 8° a
10° sdo aplicaveis.

3. Um Estado-membro n3o pode prever dispensas com base no
presente artigo a ndo ser que preveja as mesmas dispensas com base
nos artigos 7° a 10°.

Artigo 12°

1.  Sem prejuizo do disposto nos artigos 1° a 10° os Estados-
membros podem impor a qualquer empresa que esteja sujeita ao
respectivo direito nacional a obrigagdo de elaborar contas consolidadas
e um relatorio consolidado de gestdo, desde que:

a) Esta empresa, bem como uma ou varias outras empresas entre as
quais ndo existam as relagdes referidas nos n° 1 ou 2 do artigo 1°,
estejam colocadas sob uma direc¢do tinica por forga de um contrato
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concluido com esta empresa ou de clausulas estatutarias daquelas
empresas,

ou

b) Os orgdos (6rgdos) de administracdo, de direccdo ou de fiscalizagdo
dessa empresa, bem como os de uma ou de varias outras empresas
entre as quais ndo existam as relagdes referidas nos n° 1 e 2 do
artigo 1°, sejam compostos na maioria pelas mesmas pessoas em
fun¢do durante o exercicio e até a elaboracdo das contas conso-
lidadas.

2. Em caso de aplicacdo do n° 1° (SIC! n°® 1), as empresas entre as
quais existem as relacdes referidas naquele ntimero, bem como todas as
suas empresas filiais, sdo empresas a consolidar, na acepc¢do da presente
directiva, desde que uma ou vérias destas empresas estejam organizadas
numa das formas de sociedade referidas no artigo 4°.

3. O artigo 3° o n° 2 do artigo 4°, os artigos 5°, 6°, 13° a 28°, os n°S
1, 3, 4 ¢ 5 do artigo 29°, os artigos 30° a 38°, bem como o n° 2 do
artigo 39°, aplicam-se as contas consolidadas e ao relatorio consolidado
de gestdo referidos pelo presente artigo, considerando-se como feitas a
qualquer das empresas referidas no n° 1 as referéncias a empresa-mae.
No entanto, sem prezuijo (SIC! prejuizo) do n° 2 do artigo 19°, as
rubricas «capital», «prémios de emissdo», «reservas de reavaliacdoy,
«reservasy, «resultados do ano anterior», e «resultados do exercicio»,
a incluir nas contas consolidadas, serdo os montantes somados atri-
buidos a cada uma das empresas referidas no n°1° (SIC! n° 1).

Artigo 13°

1. Uma empresa pode ser excluida da consolidagdo desde que ela nao
apresente um interesse significativo para o objectivo referido no n° 3 do
artigo 16°.

2. Se existirem varias empresas que correspondam ao critério
previsto no n° 1, mas que apresentem no seu conjunto um interesse
significativo para o objectivo referido no n® 3 artigo (SIC! do artigo)
16°, tais empresas devem ser incluidas na consolidacao.

2-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 4.° e nos artigos
5.2 e 6. qualquer empresa-mae regida pela legislacdo nacional de um
Estado-Membro, que apenas possua filiais que ndo apresentem um
interesse significativo para o objectivo do n.° 3 do artigo 16.°, tanto
individualmente como no seu conjunto, fica dispensada da obrigacdo
prevista no n.° 1 do artigo 1.°

3. Outrossim, uma empresa pode ser excluida da consolidacdo
sempre que:

a) Restricdes severas e duradoiras prejudiquem substancialmente

aa) O exercicio pela empresa-mde dos seus direitos sobre o
patriménio ou a gestdo desta empresa,

ou

bb) O exercicio da direccdo unica desta empresa se encontre nas
relagdes referidas no n° 1 do artigo 12°

b) As informacdes necessarias para elaborar as contas consolidadas de
acordo com a presente directiva ndo possam ser obtidas sem custos
desproporcionados ou sem demora injustificada;

c) As acgdes ou partes desta empresa sejam detidas exclusivamente
tendo em vista a sua cessao posterior.
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Artigo 15°

1. Sempre que uma empresa-mae ndo excercendo nenhuma acti-
vidade industrial ou comercial detenha ac¢des ou partes de uma
empresa filial na base de um acordo comum com uma ou varias
empresas ndo compreendidas na consolidagdo, os Estados-membros
podem permitir, para aplicagio do n® 3 do artigo 16° que esta
empresa-mae seja excluida da consolidacdo.

2. As contas anuais da empresa-mde devem ser juntas as contas
consolidadas.

3. Sempre que se fizer uso destas derrogacdes, ou deve aplicar-se as
contas anuais da empresa-mée o artigo 59° da Directiva 78/660/CEE, ou
devem figurar em anexo as informagdes que resultariam da aplicacdo
deste artigo.

SECCAO 2

Modos de elaboracao das contas consolidadas

Artigo 16°

1.  As contas consolidadas compreendem o balango consolidado, a
conta consolidada de ganhos e perdas, bem como o anexo. Estes docu-
mentos formam um todo.

Os Estados-Membros podem autorizar ou exigir a inclusdo de outras
demonstracdes nas contas consolidadas, para além dos documentos a
que se refere o primeiro paragrafo.

2. As contas consolidadas devem ser elaboradas com clareza e de
acordo com a presente directiva.

3. As contas consolidadas devem dar uma imagem fiel do
patriménio, da situagdo financeira, bem como dos resultados do
conjunto das empresas compreendidas na consolidagio.

4. Sempre que a aplicacdo da presente directiva ndo for suficiente
para dar a imagem fiel referida no n° 3, devem ser fornecidas infor-
magOes complementares.

5. Se, em casos excepcionais, a aplicacdo de uma disposi¢io dos
artigos 17° a 35° e do artigo 39° for incompativel com a obrigacao
prevista no n° 3, a disposi¢do em causa deve ser afastada a fim de
que seja dada uma imagem fiel na acepg¢@o do n° 3. Uma tal derrogacdo
deve ser mencionada no anexo e devidamente justificada, com indicago
da respectiva influéncia sobre o patrimoénio, a situagdo financeira e os
resultados. Os Estados-membros podem definir os casos excepcionais
em causa ¢ fixar o regime derrogatério correspondente.

6.  Os Estados-membros podem autorizar ou determinar a divulgacao
nas contas consolidadas de mais informacdes do que aquelas cuja
divulgacdo ¢ exigida pela presente directiva.

Artigo 17°

1.  Relativamente a estrutura das contas consolidadas, sdo aplicaveis
os »MS artigos 3.° a 10.°A «, 13° a 26° e 28° a 30° da Directiva
78/660/CEE, sem prejuizo das disposi¢des da presente directiva e tendo
em conta as indispensaveis adaptagdes que resultem das caracteristicas
proprias das contas consolidadas em relagdo as contas anuais.

2. Os Estados-membros podem autorizar, no caso em que circun-
stancias especiais determinariam custos desproporcionados, que as exis-
téncias sejam objecto de um reagrupamento nas contas consolidadas.
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Artigo 18°

Os elementos do activo e do passivo das empresas compreendidas na
consolidagdo serdo integralmente considerados na (SIC! no) balango
consolidado.

Artigo 19°

1.  Os valores contabilisticos das ac¢des ou partes no capital das
empresas compreendidas na consolidagio serdo compensados pela
fraccdo dos capitais proprios das empresas compreendidas na conso-
lidagdo que elas representam.

a) Esta compensacdo far-se-4 com base nos valores contabilisticos exis-
tentes a data em que esta empresa tenha sido incluida pela primeira
vez na consolidacdo. As diferencas resultantes da compensago serdo
imputadas, na medida do possivel, directamente as rubricas do
balango consolidado que tenham um valor superior ou inferior ao
respectivo valor contabilistico.

b) Os Estados-membros podem autorizar ou determinar que a
compensagdo se efectue com base no valor dos elementos identifi-
caveis do activo e do passivo a data de aquisicdo das ac¢des ou
partes ou, no caso de aquisicdes em datas diferentes, na data em que
a empresa se tornou uma empresa filial.

¢) A diferenca que subsista depois da aplicacdo da alinea a) ou que
resulte da aplicacdo da alinea b) deve ser inscrita no balango conso-
lidado numa rubrica propria a intitular convenientemente. Esta
rubrica, os métodos aplicados e, se forem importantes, as modifi-
cacOes em relacdo ao exercicio anterior devem ser comentados no
anexo. Se um Estado-membro autorizar uma compensacdo entre as
diferengas positiva e negativa, a avaliacdo destas diferencas deve
igualmente figurar no anexo.

2. Todavia, o n° 1 ndo se aplica as ac¢des ou partes no capital da
empresa-mie detidas seja por ela propria, seja por uma outra empresa
compreendida na consolidacdo. Estas accOes ou partes devem ser
consideradas nas contas consolidadas como acc¢des ou partes proprias
de acordo com a Directiva 78/660/CEE.

Artigo 20°

1.  Os Estados-membros podem autorizar ou determinar que os
valores contabilisticos das acgdes ou partes no capital de uma
empresa compreendida na consolidagdo ndo sejam compensados a nao
ser pela frac¢do correspondente do capital, na condi¢do de que:

a) As accdes ou partes detidas representem, pelo menos, 90 % do valor
nominal ou, na falta de valor nominal, do par comtabilistico (SIC!
contabilistico) das ac¢des ou partes da empresa que ndo sejam as
descritas no n° 2, alinea a), do artigo 29° da Directiva 77/91/CEE (1);

b) A proporcdo referida na alinea a) tenha sido atingida por forca de um
acordo prevendo a emissdo de acgdes ou partes por uma empresa
compreendida na consolidagao;

¢) O acordo referido na alinea b) ndo preveja um pagamento a vista
superior a 10 % do valor nominal ou, na falta do valor nominal, do
par contabilistico das ac¢des ou partes emitidas.

2. Qualquer diferenca que resulta das (SIC! da) aplicagdo das dispo-

sicdes previstas no n° 1 deve ser adicionada ou deduzida as reservas
consolidadas, conforme for o caso.

(1) JO n° L 26 de 31.1.1977, p. 1
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3. A aplicagdo do método descrito no n® 1, os movimentos que dai
resultarem para as reservas, bem como a denominagdo e¢ a sede das
empresas em causa devem ser mencionados no anexo.

Artigo 21°

Os montantes atribuiveis as ac¢des ou partes detidas, nas empresas
filiais consolidadas, por pessoas estranhas as empresas compreendidas
na consolidagdo devem ser inscritos no balango consolidado numa
rubrica propria a intitular convenientemente.

Artigo 22°

Os proveitos e os encargos das empresas compreendidas na conso-
lidagdo serdo integralmente considerados na conta consolidada de
ganhos e perdas.

Artigo 23°

Os montantes atribuiveis as ac¢des ou partes detidas, no resultado das
empresas filiais consolidadas, por pessoas estranhas as empresas
compreendidas na consolidagdo, devem ser inscritos na conta conso-
lidada de ganhos e perdas, numa rubrica propria a intitular convenien-
temente.

Artigo 24°

A elaboracdo das contas consolidadas deve obedecer aos principios
previstos nos artigos 25° a 28°.

Artigo 25°

1. As modalidades de consolidagdo ndo podem ser modificadas de
um exercicio para o outro.

2. Sao admitidas derrogacdes ao n° 1 em casos excepcionais. Sempre
que se fizer uso destas derrogagdes, estas devem ser assinaladas no
anexo ¢ devidamente justificadas, com indicacdo da respectiva
influéncia sobre o patrimonio, a situagdo financeira e os resultados do
conjunto das empresas compreendidas na consolidagdo.

Artigo 26°

1. As contas consolidadas devem apresentar o patrimonio, a situacao
financeira e os resultados das empresas compreendidas na consolidacdo
como se se tratasse de uma s6 empresa. Nomeadamente:

a) Os débitos entre as empresas compreendidas na consolidagdo devem
ser eliminados das contas consolidadas;

b) Os proveitos e encargos relativos as operacdes efectuadas entre
empresas compreendidas na consolidagdo devem ser eliminados
das contas consolidadas;

¢) Os ganhos e as perdas que resultem de operagdes efectuadas entre
empresas compreendidas na consolidagdo e que estejam incluidos no
valor contabilistico do activo devem ser eliminados das contas
consolidadas. Todavia, enquanto se aguarda a coordenacdo ulterior,
os Estados-membros podem permitir que as eliminagdes atras
mencionadas sejam feitas proporcionalmente a fraccdo do capital
detida pela empresa-mde em cada uma das empresas filiais
compreendidas na consolidacao.

2. Os Estados-membros podem admitir derrogacdes & alinea (SIC!
alinea) ¢) do n® 1, sempre que a operacdo tenha sido concluida de
acordo com as condi¢des normais do mercado e que a eliminagdo dos
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ganhos e das perdas possa implicar custos desproporcionados. As derro-
gagdes ao principio devem ser assinaladas e, sempre que tenham uma
influéncia significativa sobre o patrimoénio, a situagdo financeira e os
resultados no conjunto das empresas compreendidas na consolidagao,
este facto deve ser mencionado no anexo das contas consolidadas.

3.  Sao admitidas derrogacdes as alineas a), b) e ¢) do n° 1 sempre
que os montantes em causa ndo apresentem um interesse significativo
relativamente ao objectivo referido no n® 3 do artigo 16°.

Artigo 27°

1. As contas consolidadas devem ser elaboradas na mesma data que
as contas anuais da empresa-mae.

2. Todavia, os Estados-membros podem autorizar ou determinar que
as contas consolidadas sejam elaboradas noutra data, a fim de ter em
conta a data de fecho do balango da maior parte das empresas
compreendidas na consolidagdo ou das mais importantes. Sempre que
se fizer uso desta derrogacao, tal facto deve ser assinalado no anexo das
contas consolidadas e devidamente justificado. Além disso, deve ter-se
em conta ou fazer menc¢do dos acontecimentos importantes relativos ao
patriménio, a situagdo financeira ou aos resultados de uma empresa
compreendida na consolidacdo que tenham ocorrido entre a data de
fecho do balango dessa empresa ¢ a data de fecho das contas conso-
lidadas.

3. Se a data de fecho do balango de uma empresa compreendida na
consolidag@o for anterior em mais de trés meses da data de fecho das
contas consolidadas, esta empresa deve ser consolidada na base das
contas provisorias elaboradas na data de fecho das contas consolidadas.

Artigo 28°

Se a composi¢do do conjunto das empresas comprendidas na conso-
lidagdo sofrer, no decurso do exercicio, uma modifica¢do significativa,
as contas consolidadas devem incluir informagdes que tornem signifi-
cativa a comparacdo das contas consolidadas sucessivas. Quando a
modificacdo for importante, os Estados-membros podem autorizar ou
determinar que esta obrigagdo seja cumprida sob a forma de elaboragdo
de um balanco de abertura ¢ de uma conta de ganhos e perdas
adaptadas.

Artigo 29°

1.  Os elementos do activo e do passivo a incluir nas contas conso-
lidadas devem ser avaliados de acordo com métodos uniformes e em
conformidade com as seccdes 7 ¢ 7A e com o artigo 60.° da Directiva
78/660/CEE.

2. a) A empresa que elabora as contas consolidadas deve aplicar os
mesmos métodos de avaliagdo que os aplicados as suas
proprias contas anuais. Todavia, os Estados-membros podem
autorizar ou determinar outros métodos de avaliacdo de acordo
com os artigos atras referidos da Directiva 78/660/CEE.

b) Sempre que se fizer uso destas derrogacdes, tal facto deve ser
assinalado no anexo das contas consolidadas e devidamente
justificado.

3. Sempre que elementos do activo e do passivo incluidos na conso-
lidagdo tenham sido avaliados por empresas compreendidas na conso-
lidagdo segundo métodos ndo uniformes com os fixados para a conso-
lidagdo, estes elementos devem ser de novo avaliados de acordo com os
métodos fixados para a consolidacdo, a ndo ser que o resultado desta
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nova avaliacdo ndo apresente um interesse significativo relativamente ao
objectivo referido no n® 3 do artigo 16°. Sdo admitidas derrogagdes a
este principios em casos excepcionais. Tais derrogagdes devem ser
assinaladas no anexo das contas consolidadas e devidamente justi-
ficadas.

4. Deve ser tido em conta no balangco e na conta consolidada de
ganhos e perdas a diferenca que aparecer aquando da consolidacdo
entre os encargos fiscais imputaveis ao exercicio e aos exercicios ante-
riores € os encargos fiscais ja pagos ou a pagar relativamente a estes
exercicios, na medida em que seja provavel que dai resulte, para uma
das empresas consolidadas, um encargo efectivo num futuro previsivel.

5. Sempre que elementos do activo compreendidos na consolidacao
tenham sido objecto de correc¢des excepcionais de valor, exclusi-
vamente na sequéncia da aplicacdo da legislagdo fiscal, esses
elementos ndo podem ser considerados nas contas consolidadas sendo
depois da eliminagdo dessas correcgdes. Todavia, os Estados-membros
podem autorizar ou determinar que esses elementos sejam considerados
nas contas consolidadas sem eliminagdo destas correc¢des, na condigdo
de que o montante de tais correccdes, devidamente justificado, seja
indicado no anexo das contas consolidadas.

Artigo 30°

1. Se a rubrica especial referida no n° 1, alinea c), do
artigo 19° corresponder a uma diferenca positiva de consolidagdo, sera
tratada segundo as regras estabelecidas pela Directiva 78/660/CEE apli-
caveis a rubrica «fundos de comércio».

2. Os Estados-membros podem permitir que a diferenca positiva de
consolidacdo seja deduzida imediata e explicitamente das reservas.

Artigo 31°

Se o montante que figurar na rubrica especial referida no n° 1, alinea c),
do artigo 19° corresponder a uma diferenca negativa de consolidacao,
ndo pode ser levado a conta de ganhos e perdas consolidada a ndo ser:

a) Quando esta diferenca corresponda a previsdo, a data de aquisicao,
de uma evolucdo desfavoravel dos resultados futuros da empresa, ou
a previsdo de encargos que ela ocasionara, na medida em que a
referida previsdo se realize,

ou

b) Na medida em que esta diferenca corresponda a uma mais-valia
realizada.

Artigo 32°

1. Sempre que uma empresa compreendida na consolidacdo dirija,
conjuntamente com uma ou varias empresas ndao compreendidas na
consolidacdo, uma outra empresa, os Estados-membros podem
autorizar ou determinar que esta outra empresa seja incluida nas
contas consolidadas proporcionalmente aos direitos detidos, no
respectivo capital, pela empresa compreendida na consolidagéo.

2. Os artigos 13° a 31° aplicam-se mutatis mutandis a consolidagio
proporcional referida no n° 1.

3. No caso de aplicacdo do presente artigo, o artigo 33° ndo se aplica
sempre que a empresa objecto de uma consolidagdo proporcional seja
uma empresa associada, na acepgdo do artigo 33°.
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Artigo 33°

1.  Sempre que uma empresa compreendida na consolidacdo exerca
uma influéncia significativa sobre a gestdo e a politica financeira de
uma empresa ndo compreendida na consolidagdo (empresa associada),
na qual ela detenha uma participagdo na acep¢do do artigo 17° da
Directiva 78/660/CEE, esta participagdo deve ser inscrita no balango
consolidado numa rubrica propria a intitular convenientemente.
Presume-se que uma empresa exerce uma influéncia significativa
sobre uma outra empresa sempre que detenha 20 % ou mais dos
direitos de voto dos accionistas ou socios desta empresa. O
artigo 2° ¢ aplicavel.

2. Quando o presente artigo for aplicado pela primeira vez a uma
participagdo abrangida pelo n® 1, esta deve ser inscrita no balango
consolidado:

a) Quer pelo seu valor contabilistico avalidado (SIC! avaliado) de
acordo com as regras de avaliagio previstas pela Directiva
78/660/CEE. A diferenca entre este valor ¢ o montante corre-
spondente a fraccdo dos capitais proprios representada por esta parti-
cipacdo deve ser mencionada separadamente no balango consolidado
ou no anexo. Esta diferenca deve ser calculada na data em que o
método tenha sido aplicado pela primeira vez;

b) Quer pelo montante correspondente a fraccdo dos capitais proprios
da empresa associada representada por esta participagdo. A diferenca
entre este montante e o valor contabilistico avaliado de acordo com
as regras de avaliagdo previstas pela Directiva 78/660/CEE deve ser
mencionada separadamente no balango consolidado ou no anexo.
Esta diferenca deve ser calculada na data em que o método tenha
sido aplicado pela primeira vez.

¢) Os Estados-membros podem determinar a aplicacdo da alinea a) ou
da alinea b). O balanco consolidado ou o anexo deve indicar qual
das alineas a) ou b) foi utilizada;

d) Outrossim, os Estados-membros podem, para a aplicacdo das alineas
a) ou b), autorizar ou determinar que o calculo da diferenca se
efectue na data da aquisicdo das acgdes ou partes ou, no caso de
aquisicdes em datas diferentes, na data em que a empresa se tenha
tornado uma empresa associada.

3.  Sempre que elementos do activo ou do passivo da empresa
associada tenham sido avaliados segundo métodos nao uniformes com
os fixados para a consolidagdo de acordo com o n°® 2 do artigo 29°,
estes elementos podem, para o calculo da diferenca referida no n°® 2,
alinea a) ou b), do presente artigo, ser de novo avaliados de acordo com
os métodos seguidos para a consolidagdo. Sempre que ndo se tenha
procedido a esta nova avaliacdo, deve fazer-se mengdo de tal facto no
anexo. Os Estados-membros podem impor esta nova avaliagdo.

4. O valor contabilistico referido na alinea a) do n® 2 ou o montante
correspondente a fraccdo dos capitais proprios da empresa associada
referido na alinea b) do n° 2 deve ser acrescido ou deduzido do
montante de qualquer variagdo, verificada no decorrer do exercicio, da
fraccdo dos capitais proprios da empresa associada representada por esta
participacdo; sera reduzido do montante dos dividendos correspondentes
a participacdo.

5. Na medida em que a diferenga positiva referida na alinea a) ou
alinea b) do n° 2 nfo seja relacionavel com uma categoria de elementos
do activo ou do passivo, ela deve ser tratada em conformidade com o
artigo 30° e com o n°® 3 do artigo 39°.

6. A fraccdo do resultado da empresa associada atribuivel a estas
participagdes deve ser inscrita na conta consolidada de ganhos e
perdas numa rubrica propria a intitular convenientemente.
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7.  As eliminagdes referidas no n° 1, alinea c), do artigo 26° devem
ser efectuadas nas (SIC! na) medida em que os elementos sejam
conhecidos ou estejam acessiveis. Os n° 2 e 3 do artigo 26° aplicam-se.

8. Sempre que uma empresa associada elebor e (SIC! elabore) contas
consolidadas, as disposicdes dos niimeros precedentes sdo aplicaveis aos
capitais proprios inscritos nessas contas consolidadas.

9. Pode renunciar-se a aplicagdo do presente artigo desde que as
participacdes no capital da empresa associada ndo apresentem um
interesse significativo em relagdo ao objectivo referido no n° 3 do
artigo 16°.

Artigo 34°

Além das mencdes determinadas por outras disposicdes da presente
directiva, o anexo deve incluir, pelo menos, indicagdes sobre:

1. Os métodos de avaliacao aplicados as diversas rubricas das contas
consolidadas, bem como os métodos de calculo das correc¢des de
valor utilizados. Para os elementos contidos nas contas conso-
lidadas que sejam ou tenham sido na sua origem expressos em
moeda estrangeira, devem ser indicadas as bases de conversdo
utilizadas para a respectiva conversdo na moeda na qual as
contas consolidadas sejam elaboradas.

2. a) A denominacdo e¢ a sede das empresas compreendidas na
consolidacdo; a fraccdo do capital detido nas empresas
compreendidas na consolidacdo, que ndo a empresa-mae,
pelas empresas compreendidas na consolidagdo ou por
pessoas agindo em nome proprio mas por conta destas
empresas; qual das condigdes referidas no artigo 1° e no
n° 1 do artigo 12° e na sequéncia da aplicagdo do artigo 2°,
determinou que se efectuasse a consolidacdo. Todavia, esta
ultima menc¢do ndo é necessaria sempre que a consolidacdo
tenha sido efectuada com base no n® 1, alinea a), do
artigo 1° e que a fraccdo do capital e a propor¢do dos
direitos do (SIC! de) voto detidos coincidam.

b) As mesmas indicacdes devem ser fornecidas sobre empresas
excluidas da consolidagao nos termosdo
»MS5 artigo 13.° ¢ € o motivo da exclusio das empresas
referidas no artigo 13°.

3. a) A dominaggo (SIC! denominacdo) e a sede das empresas asso-
ciadas a uma empresa compreendida na consolidagdo na
acep¢do do n° 1 do artigo 33°, com indicacdo da fracg¢do do
respectivo capital detido por empresas compreendidas na
consolidacdo ou por pessoas agindo em nome proprio mas
por conta destas empresas.

b) As mesmas indicagdes devem ser fornecidas em relagdo as
empresas associadas referidas no n° 9 do artigo 33°, bem
como os motivos de aplicagcdo dessa disposicdo.

4. A denominagfo e a sede das empresas que tenham sido objecto de
uma consolidagdo proporcional por for¢ca do artigo 32° os
elementos em que se baseie a direc¢do conjunta, bem como a
fraccdo do respectivo capital detido pelas empresas compreendidas
na consolidacdo ou por pessoas agindo em nome proprio mas por
conta destas empresas.

5. A denominagdo e a sede das empresas que ndo sejam referidas nos
n% 2, 3 e 4, nas quais as empresas compreendidas na consolidacdo
»MS5 ————— <« detenham, seja por elas proprias, seja por
pessoas agindo em nome proprio mas por conta destas empresas,
pelo menos uma percentagem de capital que os Estados-membros
ndo podem fixar em mais de 20 %, com a indicagdo da fraccdo do
capital detido, bem como do montante dos capitais proprios e do



198310349 — PT — 16.07.2009 — 008.001 — 19

7-B.

montante do resultado do ultimo exercicio da empresa em causa
relativamente ao qual as contas tenham sido aprovadas. Estas
informagdes podem ser omitidas desde que ndo tenham um
interesse significativo relativamente ao objectivo referido no
n® 3 do artigo 16 (SIC! 16°.) A indicagdo dos capitais proprios
e do resultado pode igualmente ser omitida sempre que a empresa
em causa ndo publique o respectivo balanco e sempre que o seu
capital seja detido em menos de 50 %, directamente ou indirec-
tamente, pelas empresas atras mencionadas.

O montante global das dividas que figurem no balango conso-
lidado cuja duracdo residual seja superior a cinco anos, bem
como o montante global das dividas que figurem no balanco
consolidado, cobertas por garantias reais prestadas por empresas
compreendidas na consolidacdo, com indicacdo da respectiva
natureza e forma.

O montante global dos compromissos financeiros que ndo figurem
no balango consolidado, na medida em que a respectiva indicagdo
seja util para a apreciacdo da situacdo financeira do conjunto das
empresas compreendidas na consolidagdo. Os compromissos em
matéria de pensdes, bem como os compromissos relativos as
empresas coligadas ndo compreendidas na consolidacdo devem
ser mencionados separadamente.

O caracter e o objectivo comercial de quaisquer operagdes ndo
incluidas no balango consolidado e o respectivo impacto
financeiro, desde que os riscos ou os beneficios resultantes de
tais operacdes sejam relevantes ¢ na medida em que a divulgacio
de tais riscos ou beneficios seja necessaria para efeitos de
avaliacdo da situagdo financeira das sociedades incluidas no
perimetro da consolidacao.

As operacdes, com excepcao das operagdes intragrupo, realizadas
pela sociedade-mde ou por outras sociedades incluidas no
perimetro de consolidacdo com partes relacionadas, incluindo os
montantes dessas operacdes, a natureza da relagdo com a parte
relacionada e quaisquer outras informacdes sobre as operacdes
que se revelem necessarias para efeitos de avaliacdo da situacdo
financeira das sociedades incluidas no perimetro de consolidagao,
desde que essas operagdes sejam relevantes e ndo tenham sido
realizadas em condigdes normais de mercado. As informagdes
sobre as diferentes operagdes podem ser agregadas em funcdo
da sua natureza, excepto quando sejam necessarias informacdes
distintas para compreender os efeitos das operagdes com partes
relacionadas sobre a situacdo financeira das sociedades incluidas
no perimetro de consolidacao.

A reparticdo do montante liquido do volume de negbcios conso-
lidado, definido de acordo com o artigo 28° da Directiva
78/660/CEE, por categoria de actividade bem como por mercado
geografico na medida em que, do ponto de vista da organizagdo de
venda de produtos e da prestagdo de servigos correspondentes as
actividades normais do conjunto das empresas compreendidas na
consolidacdo, estas categorias e mercados sejam muito diferentes
entre si.

a) O nimero médio de membros do pessoal empregado no
decurso do exercicio pelas empresas compreendidas na conso-
lidagdo, repartido por categorias, bem como, se nao forem
mencionados separadamente na conta consolidada de ganhos
e perdas, os custos de pessoal relativos ao exercicio.

b) O nimero médido (SIC! médio) de membros do pessoal
empregado no decurso do exercicio pelas as quais se tenha
aplicado o artigo 32° deve ser mencionado separadamente.
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10.

11.

12.

13.

14.

A propor¢do na qual o célculo do resultado consolidado do
exercicio tenha sido afectado por uma avaliagdo de rubricas que,
em derrogagdo aos principios enunciados nos »M4 artigos 31.° e
34.° a 42.°C <« da Directiva 78/660/CEE, bem como no n° 5 do
artigo 29° da presente directiva, tenha sido efectuada durante o
exercicio ou anteriormente com vista a obtencdo de beneficios
fiscais. Sempre que tal avaliacdo influencie de uma maneira signif-
icativa os encargos fiscais futuros do conjunto das empresas
compreendidas na consolidacdo, devem ser fornecidas indicacdes
a tal respeito.

A diferenca entre os encargos fiscais imputados as contas conso-
lidadas de ganhos (SIC! ganhos e) perdas do respectivo exercicio e
dos exercicios anteriores, e os encargos fiscais ja pagos ou a pagar
relativamente a estes exercicios, na medida em que esta diferenga
tenha um interesse significativo para os encargos fiscais futuros.
Este montante pode também figurar cumulativamente no balanco
sob uma rubrica propria a intitular convenientemente.

O montante das remuneragdes correspondentes ao exercicio atri-
buidas (SIC! atribuidas) aos membros dos orgéos (SIC! 6rgdos) de
administracdo, de direccdo ou de fiscalizacdo da empresa-mae pelo
desempenho das respectivas funcdes na empresa-mae e nas suas
empresas filiais, bem como o montante dos compromissos
surgidos ou contraidos nas mesmas condicdes em matéria de
pensdes de reforma referentes aos antigos membros dos orgdos
(SIC! o6rgaos) atrés citados. Estas indicagcdes devem ser fornecidas
globalmente para cada categoria. Os Estados-membros podem
exigir que as remuneragdes concedidas pelo desempenho de
fungdes exercidas em empresas com as quais existam as
relagdes referidas no artigo 32° ou no artigo 33° sejam igualmente
incluidas nas indicag¢des referidas no primeiro periodo.

O montante dos adiantamentos e dos créditos concedidos aos
membros dos orgdos (SIC! o6rgdos) de administracdo, de
direccdo, ou de fiscalizacdo da empresa-mde, por esta ou por
uma empresa filial, com indicacdo das taxas de juro, das principais
condigdes ¢ dos montantes eventualmente reembolsados, bem
como o0s compromissos assumidos por conta daqueles a titulo de
uma qualquer garantia. Estas informagdes devem ser fornecidas
globalmente para cada categoria. Os Estados-membros podem
exigir que os adiantamentos e créditos concedidos por empresas
com as quais existam as relacdes referidas no artigo 32° ou no
artigo 33° sejam igualmente incluidos nas indica¢des referidas no
primeiro periodo.

Quando tenha sido aplicado o método de avaliagdo pelo justo
valor dos instrumentos financeiros em conformidade com a
seccdo 7A da Directiva 78/660/CEE:

a) No caso de o justo valor ter sido determinado em confor-
midade com o n.° 1, alinea b), do artigo 42.°B dessa
directiva, os principais pressupostos subjacentes aos modelos
e técnicas de avaliacdo;

b) Por categoria de instrumentos financeiros, o justo valor e as
variagdes de valor inscritas directamente na conta de ganhos e
perdas, bem como, nos termos do artigo 42.°C dessa directiva,
as variagdes inscritas na reserva de justo valor;

c) Para cada categoria de instrumentos financeiros derivados,
informagdes sobre o volume e a natureza dos instrumentos,
nomeadamente as principais modalidades e condi¢des que
possam afectar o montante, o calendario e o grau de certeza
dos fluxos de caixa futuros; e

d) Um quadro que evidencie os movimentos ocorridos na reserva
de justo valor durante o exercicio.
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15. Quando ndo tenha sido aplicado o método de avaliacdo pelo justo
valor dos instrumentos financeiros em conformidade com a sec¢do
7A da Directiva 78/660/CEE:

a) Para cada categoria de instrumentos derivados:

1) o justo valor dos instrumentos, se esse valor puder ser
determinado por qualquer dos métodos prescritos no n.° 1
do artigo 42.°B dessa directiva,

ii) informagdes sobre o volume e a natureza dos instrumentos;
e

b) Para as imobilizacdes financeiras abrangidas pelo artigo 42.°A
dessa directiva, inscritas por um montante superior ao seu justo
valor e sem que tenha havido recurso a opcdo de proceder a
uma correc¢do de valor em conformidade com o n.° 1, alinea
¢), subalinea aa), do artigo 35.° dessa directiva:

i) o valor contabilistico e o justo valor dos activos em
questdo, quer considerados isoladamente quer agrupados
de forma adequada,

ii) as razdes que motivaram a ndo redug¢fo do valor contabi-
listico, incluindo a natureza dos elementos que permitam
presumir que o valor contabilistico sera recuperado.

16. Separadamente, os honorarios totais facturados durante o exercicio
financeiro pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de
revisores oficiais de contas relativamente a revisdo legal das
contas anuais e os honorarios totais facturados relativamente a
outros servigos de garantia de fiabilidade, os honorarios totais
facturados a titulo de servigos de consultoria fiscal e os honorarios
totais facturados a titulo de outros servicos que ndo sejam de
revisdo ou auditoria.

Artigo 35°

1. Os Estados-membros podem permitir que as indicagdes previstas
nos pontos 2, 3, 4 ¢ 5 do artigo 34°:

a) Assumam a forma de uma declaragdo depositada de acordo com os
n% 1 e 2 do artigo 3° da Directiva 68/15/CEE; de tal facto deve ser
feita mengdo no anexo;

b) Sejam omitidas sempre que possam causar prejuizo grave a uma das
empresas referidas naquelas disposicdes. Os Estados-membros
podem subordinar tal omissdo a autorizacdo prévia de uma auto-
ridade administrativa ou judicial. A omissdo destas indicacdes deve
ser mencionada no anexo.

2. A alinea b) do n® 1 aplica-se igualmente as indicagdes previstas no
ponto 8 do artigo 34°.

SECCAO 3

Relatorio consolidado de gestao

Artigo 36°

1. O relatério consolidado de gestdo deve conter, pelo menos, uma
exposigdo fiel da evolucdo dos negdcios, do desempenho e da posicao
das empresas compreendidas na consolidagdo, consideradas no seu
conjunto, bem como uma descricdo dos principais riscos e incertezas
com que se defrontam.
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Esta exposicdo deve incluir uma analise equilibrada e global da
evolugcdo dos negodcios, do desempenho e da posicdo das empresas
compreendidas na consolidagdo, consideradas no seu conjunto,
conforme com a dimensdo e complexidade da sua actividade. Na
medida do necessario para a compreensao da evolugdo, do desempenho
ou da posicdo das referidas empresas, essa analise deve abranger tanto
os aspectos financeiros como, quando adequado, indicadores-chave de
desempenho ndo financeiros relevantes para as actividades especificas
dessas empresas, incluindo informagdes sobre questdes ambientais e
questdes relativas aos trabalhadores.

Na apresentagdo dessa analise, o relatério consolidado de gestdo deve,
quando adequado, incluir uma referéncia aos montantes inscritos nas
contas consolidadas e explica¢des adicionais relativas a esses montantes.

2. No que se refere a estas empresas, o relatorio deve igualmente
incluir indicagdes sobre:

a) Os acontecimentos importantes ocorridos depois do encerramento do
exercicio;

b) A evolugdo previsivel do conjunto destas empresas;

¢) As actividades do conjunto destas empresas em matéria de inves-
tigagdo e desenvolvimento;

d) O namero, o valor nominal ou, na falta de valor nominal, o valor ao
par contabilistico do conjunto das ac¢des ou partes da empresa-mae
detidas pela propria empresa-mae, por empresas filiais ou por uma
pessoa agindo em nome pdprio mas por conta destas empresas. Os
Estados-membros podem autorizar ou determinar que estas indi-
cagdes sejam apresentadas no anexo;

e) Em relagdo com a utilizagdo dos instrumentos financeiros pelas
empresas compreendidas na consolidagdo e quando pertinente para
a avaliacdo dos elementos do activo e do passivo, da situagdo
financeira e dos ganhos ou perdas,

— o0s objectivos e as politicas das empresas em matéria de gestdo
dos riscos financeiros, incluindo as suas politicas de cobertura de
cada uma das principais categorias de transacc¢des previstas para
as quais seja utilizada a contabilidade de cobertura, e

— a exposicdo aos riscos de preco, de crédito, de liquidez e de
fluxos de caixa;

f) Uma descricdo dos principais elementos dos sistemas de controlo
interno e de gestdo de riscos do grupo relativamente ao processo
de elaboragdo das contas consolidadas quando os valores mobilidrios
da sociedade possam ser admitidos a negociagdo num mercado regu-
lamentado na acep¢do do ponto 14 do n° 1 do artigo 4.° da
Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de
21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos
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financeiros (!). No caso de o relatério anual consolidado e o relatorio
anual serem apresentados como um uUnico relatorio, estas infor-
magdes devem ser incluidas na sec¢do do relatoério que contém a
declaracdo sobre a governacdo da sociedade prevista no artigo 46.°-A
da Directiva 78/660/CEE.

Se um Estado-Membro autorizar que as informagdes exigidas no
n.° 1 do artigo 46.°-A da Directiva 78/660/CEE figurem num
relatorio separado, publicado juntamente com o relatério anual, nos
termos do artigo 47.° da mesma directiva, as informacdes fornecidas
nos termos do primeiro pardgrafo devem ser igualmente incluidas
nesse relatorio separado. E aplicavel o segundo paragrafo do n.° 1 do
artigo 37.° da presente directiva.
v M5

3. Quando for exigido um relatério consolidado de gestdo, para além

do relatorio de gestdo, os dois relatérios podem ser apresentados sob a

forma de um unico relatério. Na elaboragdo desse relatério Ginico, pode

ser adequado dar maior énfase as questdes que sejam significativas para

as empresas compreendidas na consolidacdo, consideradas no seu

conjunto.

SECCAO 3-A

Obrigacées e responsabilidades pela elaboracido e publicacio das
contas consolidadas e do relatério anual consolidado

Artigo 36.°-A

Os Estados-Membros devem assegurar que os membros dos 6rgdos de
administrago, de direccdo e de fiscalizagdo da sociedade que elaboram
as contas consolidadas e o relatorio anual consolidado tenham colecti-
vamente a obrigagdo de assegurar a elaboracdo e publicagdo das contas
consolidadas, do relatorio anual consolidado e, sempre que apresentada
separadamente, da declaracdo sobre a governagdo da sociedade exigida
pelo artigo 46.°-A da Directiva 78/660/CEE de acordo com os requisitos
constantes da presente directiva e, se for caso disso, nos termos das
Normas Internacionais de Contabilidade adoptadas nos termos do Regu-
lamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, relativo a aplicagdo das normas internacionais de
contabilidade (?). Estes 6rgdos agem no ambito das competéncias que
lhes sdo conferidas pela lei nacional.

Artigo 36.°-B

Os Estados-Membros devem assegurar que as respectivas disposicdes
legislativas, regulamentares e administrativas em matéria de respons-
abilidade sejam aplicaveis aos membros dos 6rgdos de administracdo,
de direccdo e de fiscalizagdo referidos no artigo 36.°-A, pelo menos
perante a sociedade que elabora as contas consolidadas, em caso de
incumprimento da obrigagdo referida no mesmo artigo.

SECCAO 4

Fiscalizacao das contas consolidadas

Artigo 37.°

1.  As contas consolidadas das empresas devem ser fiscalizadas por
uma ou mais pessoas aprovadas pelo Estado-Membro cuja legislagido

! L 145 de 30.4.2004, p. 1..

() JO
() JO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
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rege a empresa-mie para efeitos da realizagdo da revisdo legal das
contas com base na oitava Directiva 84/253/CEE do Conselho, de
10 de Abril de 1984 relativa a aprovacdo das pessoas encarregadas da
fiscalizacdo legal dos documentos contabilisticos (1).

A pessoa ou pessoas responsaveis pela fiscalizacdo das contas conso-
lidadas (doravante «os revisores oficiais de contas») devem também
emitir parecer acerca da concordancia, ou nao, do relatorio consolidado
de gestdo com as contas consolidadas do mesmo exercicio.

2. O relatorio dos revisores oficiais de contas deve incluir:

a) Uma introdugdo, que deve pelo menos identificar as contas conso-
lidadas que s3o objecto da fiscalizacdo legal, bem como a estrutura
financeira do relatorio que foi utilizada na sua elaboragéo;

b) Uma descri¢do do ambito da fiscalizacdo legal, que deve pelo menos
identificar as normas segundo as quais a fiscalizacdo foi realizada;

¢) Um parecer de revisdo de que deve constar claramente a opinido dos
revisores oficiais de contas sobre se as contas consolidadas dio, ou
ndo, uma imagem verdadeira e apropriada de acordo com a estrutura
financeira do relatorio e, quando apropriado, se as contas conso-
lidadas estdo, ou n3o, em conformidade com os requisitos legais
aplicaveis; o parecer de revisdo pode ser emitido sem ou com
reservas, ou ainda ser contrario ou, se 0s revisores oficiais de
contas ndo estiverem em condicdes de expressar um parecer,
revestir a forma de escusa;

d) Uma referéncia a quaisquer questdes para as quais oS revisores
oficiais de contas chamem a atencdo com énfase, sem qualificar o
parecer de revisao;

e) Um parecer em que se indique se o relatorio consolidado de gestdo ¢
ou ndo concordante com as contas consolidadas do mesmo exercicio.

3. O relatério deve ser assinado e datado pelos revisores oficiais de
contas.

4. Quando as contas anuais da empresa-mae forem anexas as contas
consolidadas, o relatério dos revisores oficiais de contas exigido pelo
presente artigo pode ser conjugado com qualquer relatorio dos revisores
oficiais de contas sobre as contas anuais da empresa-mae previsto no
artigo 51.° da Directiva 78/660/CEE.

SECCAO 5

Publicidade das contas consolidadas

Artigo 38°

1. As contas consolidadas regularmente aprovadas e o relatorio
consolidado de gestdo, bem como a certificacdo elaborada pela pessoa
encarregada da fiscalizacdo das contas consolidadas, devem ser objecto,
por parte da empresa que elabora as contas consolidadas, de uma publi-
cidade efectuada segundo as modalidades previstas pelo direito do
Estado-membro a que esta empresa esteja sujeita de acordo com o
artigo 3° da Directiva 68/151/CEE.

2. No que se refere ao relatorio consolidado da (SIC! de) gestdo é
aplicavel o n® 1, segundo pardgrafo, do artigo 47° da Directiva
78/660/CEE.

3. A tultima frase do segundo paragrafo do n° 1 do artigo 47° da
Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte redaccdo: «Uma copia
integral ou parcial deste relatério deve poder ser obtida por um

(') JO L 126 de 12.5.1984, p. 20.
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simples pedido. O prego exigido por esta copia ndo pode exceder o seu
custo administrativo.»

4. Todavia, sempre que a empresa que tenha elaborado as contas
consolidadas esteja constituida sob uma forma que ndo seja nenhuma
das enumeradas no artigo 4°, ¢ desde que ela ndo esteja sujeita pela
respectiva legislacdo nacional, relativamente aos documentos referidos
no n° 1, a uma obrigacdo de publicidade andloga a prevista no
artigo 3° da Directiva 68/151/CEE, a referida empresa deve, pelo
menos, coloca-las a disposi¢do do publico na sua sede social. Copia
destes documentos deve poder ser obtida por um simples pedido. O
preco exigido por esta copia ndo pode exceder o seu custo adminis-
trativo.

5. Os artigos 48° e 49° da Directiva 78/660/CEE sao aplicaveis.

6. Os Estados-membros devem prever sangdes apropriadas no caso
de falta de publicidade prevista no presente artigo.

7.  Os n.° 2 e 3 ndo sdo aplicaveis as empresas cujos valores mobi-
lidrios sejam admitidos & negociacdo num mercado regulamentado de
qualquer Estado-Membro na acep¢do do n.° 13 do artigo 1.° da
Directiva 93/22/CEE.

Artigo 38°A4

As contas consolidadas, além de publicadas na moeda em que sdo
elaboradas, podem sé-lo em ecus, utilizando a taxa de conversdo em
vigor a data de encerramento do balanco consolidado. Esta taxa ¢
indicada no anexo.

SECCAO 6

Disposicdes transitérias e disposicoes finais

Artigo 39°

1. Por ocasido da elaboracdo das primeiras contas consolidadas de
acordo com a presente directiva relativas a um conjunto de empresas
entre as quais ja existia, antes da aplicacdo das disposicdes referidas no
n° 1 do artigo 49°, uma das relacdes referidas no n® 1 do artigo 1°, os
Estados-membros podem autorizar ou determinar que sejam tidos em
conta, para efeitos de aplicacdo do n® 1 do artigo 19°, valores contabi-
listicos das acg¢des ou partes e da fracgdo dos capital (SIC! capitais)
proprios que representam numa data que pode ir até a da primeira
consolidag@o.

2. O n° 1 aplica-se mutatis mutandis a avaliacdo das acgdes ou
partes, ou a fraccdo dos capitais proprios que elas representam, no
capital de uma empresa associada a uma empresa compreendida na
consolidagdo, para efeitos de aplicacdo do n° 2 do artigo 33°, bem
como para a consolidagdo proporcional referida no artigo 32°.

3.  Os Estados-membros podem permitir, sempre que a rubrica
referida no n° 1 do artigo 19° corresponda a uma diferenca positiva
de consolidagdo que tenha surgido antes da data de elaboracdo das
primeiras contas consolidadas de acordo com a presente directiva, que:

a) Para a aplicacdo do n° 1 do artigo 30°, o periodo limitado superior a
cinco anos previsto no n° 2 do artigo 37° da Directiva 78/660/CEE
seja calculado, a partir da data da elaboracdo das primeiras contas
consolidadas, nos termos previstos pela presente directiva,

€
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b) Para a aplicacdo do n° 2 do artigo 3° a deducdo seja feita das
reservas na data de elaboracdo das primeiras contas consolidadas
de acordo com a presente directiva.

Artigo 40°

1. Até ao termo dos prazos previstos para a aplicagdo nos respectivos
direitos nacionais das directivas que, completando a Directiva
78/660/CEE, harmonizam as disposi¢des relativas as contas anuais dos
bancos ¢ de outras instituicdes financeiras, bem como de empresas
seguradoras, os Estados-membros podem derrogar as disposi¢des da
presente directiva que respeitem a estrutura das contas consolidadas e
aos métodos de avaliacdo dos elementos incluidos nestas contas, bem
como as indica¢des do anexo:

a) Relativamente a qualquer empresa a consolidar que seja um banco,
uma outra institui¢do financeira ou uma empresa seguradora;

b) Sempre que as empresas a consolidar compreendam principalmente
bancos, instituicdes financeiras ou empresas seguradoras.

Os Estados-membros podem também derrogar o artigo 6°, mas apenas
no que se refere a aplicagdo dos limites quantificados e dos critérios as
empresas atrds mencionadas.

2. Na medida em que, antes da aplicacdo das disposicdes referidas no
n° 1 do artigo 49°, os Estados-membros ndo tenham imposto a todas as
empresas que sejam bancos, outras instituicdes financeiras ou empresas
seguradoras a obrigacdo de elaborarem contas consolidadas, eles podem
permitir que, até a aplicacdo no direito nacional de uma das directivas
mencionadas no n° 1, mas o mais tardar para os exercicios que
terminem em 1993:

a) Seja suspensa, para as empresas atras referidas que sejam empresas-
mae, a obrigacdo prevista no n° 1 do artigo 1°. Tal facto deve ser
mencionado nas contas anuais da empresa-mie; as indicagdes
referidas no n° 1, ponto 2, do artigo 43° da Directiva 78/660/CEE
devem ser fornecidas relativamente a todas as empresas filiais;

b) No caso de elaboragdo de contas consolidadas, as empresas atrs
referidas que sejam empresas filiais sejam excluidas da consolidacdo,
sem prejuizo do artigo 33°. As indicagdes previstas no ponto 2 do
artigo 34°, relativas as empresas filiais, devem ser apresentadas no
anexo.

3. Nos casos previstos na alinea b) do n° 2, as contas anuais ou
consolidadas dessas empresas filiais devem, desde que a sua publicacdo
seja obrigatoria, ser juntas as contas consolidadas ou, na falta destas, as
contas anuais da empresa-mae, ou serem postas a disposicao do publico.
Neste ultimo caso, copia destes documentos deve poder ser obtida por
simples pedido. O preco exigido por esta copia ndo pode exceder o seu
custo administrativo.

Artigo 41°

1. As empresas entre as quais existam as relagdes referidas no n° 1,
alineas a) e b) e subalinea bb) da alinea d), do artigo 1°, bem como as
outras empresas que estejam numa tal relagdo com uma das empresas
atras indicadas sdo empresas coligadas na acepcdo da Directiva
78/660/CEE, bem como na acepc¢do da presente directiva.

1-A. A expressdo “parte relacionada” tem o mesmo significado que
nas normas internacionais de contabilidade adoptadas de acordo com o
Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

2. Sempre que um Estado-membro impuser a obrigagdo de elaborar
contas consolidadas por forca do n°® 1, alinea c) ou subalinea aa) da
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alinea d) e do n® 2 do artigo 1°, ou do n° 1 do artigo 12°, as empresas
entre as quais existam as relacdes referidas nos artigos atras
mencionados, bem como as outras empresas que estejam numa tal
relagdo ou numa relagdo referida no n° 1 com uma das empresas
antes indicadas, sdo empresas coligadas na acep¢do do n° 1.

3. Quando um Estado-membro ndo impde a obrigacdo de elaborar
contas consolidadas por forca do n° 1, alinea c¢) ou subalinea aa) da
alinea d), e do n° 2 do artigo 1° ou do n° 1 do artigo 12°, o Estado-
membro pode, todavia, prever a aplicagdo do n°® 2 do presente artigo.

4. O artigo 2° e o n° 2 do artigo 3° sdo aplicaveis.

5. Sempre que o Estado-membro aplique o n°® 2 do artigo 4°, pode
excluir da aplicagdo do n° 1 as empresas coligadas que sejam empresas-
mae e que, tendo em conta a sua forma juridica, ndo sdo obrigadas por
este Estado-membro a elaborar contas consolidadas de acordo com as
disposicdes da presente directiva, bem como as empresas-mae que
tenham uma forma juridica semelhante.

Artigo 42°

O artigo 56° (SIC! 56° da) Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte
redacgao:

«Artigo 56°

1. A obrigagdo de indicar nas contas anuais as rubricas previstas
nos artigos 9°, 10° e 23° a 26° que se referem as empresas coligadas
na acepg¢do do artigo 41° da Directiva 83/349/CEE e a obrigacdo de
dar informagdes relativas a estas empresas, de acordo com o n° 2 do
artigo 13°, artigo 14° e n° 1, ponto 7, do artigo 43°, entram em vigor
a partir da data indicada no n® 2 do artigo 49° da directiva atras
citada.

2. O anexo deve, além disso, incluir:

a) A denominacdo ¢ a sede da empresa que elabora as contas
consolidadas do maior conjunto de empresas de que a
sociedade faga parte enquanto empresa filial;

b) A denominacdo e¢ a sede da empresa que elabora as contas
consolidadas do conjunto mais pequeno de empresas incluidas
(SIC! incluidas) no conjunto de empresas referidas na alinea a),
de que a sociedade faga parte enquanto empresa filial;

¢) O local onde as contas consolidadas referidas nas alineas a) e b)
possam ser obtidas deve ser mencionado, a nio ser que elas nio
estejam disponiveis.»

Artigo 43°
O artigo 57° da Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte redacgdo:

«Artigo 57°

Sem prejuizo das Directivas 68/151/CEE e 77/91/CEE, os Estados-
membros podem ndo aplicar as sociedades sujeitas ao seu direito
nacional, que sejam empresas filiais na acep¢do da Directiva
83/349/CEE, as disposicdes da presente diretiva relativas ao
conteudo, a fiscalizacdo bem como a publicidade das contas
anuais, se estiverem preenchidas as condigdes seguintes:

a) A empresa-mde esteja sujeita ao direito de um Estado-membro;

b) Todos os accionistas ou soécios da empresa filial se tenham
declarado de acordo com a dispensa atras referida; esta
declaragdo ¢ requerida para cada exercicio;
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c) A empresa-mae se tenha declarado garante dos compromissos
contraidos pela empresa filial;

d) As declaracdes referidas nas alineas b) e c) sejam objecto de uma
publicidade por parte da empresa filial segundo os modos
previstos pela legislacio do Estado-membro, de acordo com o
artigo 3° da Directiva 68/151/CEE;

e) A empresa filial seja incluida nas contas consolidadas elaboradas
pela empresa-mde de acordo com a Directiva 83/349/CEE;

f) A dispensa acima referida seja mencionada no anexo das contas
consolidadas pela empresa-mae;

g) As contas consolidadas referidas na alinea e), o relatoério conso-
lidado de gestdo e o relatorio da pessoa encarregada da fisca-
lizagdo destas contas sejam objecto de publicidade por parte da
empresa filial segundo os modos previstos pela legislacdo do
Estado-membro, de acordo com o artigo 3° da Directiva
68/151/CEE.»

Artigo 44°
O artigo 58° da Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 58°

Os Estados-membros podem ndo aplicar as sociedades sujeitas ao
seu direito nacional, que sejam empresas-mde na acepcdo da
Directiva 83/349/CEE, as disposicdes da presente directiva
relativas a fiscalizacdo, bem como a publicacdo, da conta de
ganhos e perdas, se estiverem preenchidas as seguintes condic¢des:

a) A empresa-mae elabore contas consolidadas de acordo com a
Directiva 83/349/CEE e esteja compreendida nas contas conso-
lidadas;

b) A dispensa atras referida seja mencionada no anexo das contas
anuais da empresa-mae;

c) A dispensa atras referida seja mencionada no anexo das contas
consolidadas elaboradas pela empresa-mae;

d) O resultado do exercicio da empresa-mae, calculado de acordo
com a presente directiva, figure no balango da empresa-mae.»

Artigo 45°
O artigo 59° da Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 59°

1.  Os Estados-membros podem permitir ou determinar que as
participacdes, na acepcdo do artigo 17°, detidas no capital de
empresas sobre cuja gestdo e politica financeira das quais seja
exercida uma influéncia significativa, sejam inscritas no balango de
acordo com os n° 2 a 9 seguintes, como sub-rubricas das rubricas
“Partes em empresas coligadas” e “Participacdes”, conforme for o
caso. Presume-se que uma empresa exerce uma influéncia signifi-
cativa sobre outra empresa quando detenha 20 % ou mais dos
direitos de voto dos accionistas ou socios desta empresa. O
artigo 2° da Directiva 83/349/CEE ¢ aplicavel.

2. Quando este artigo for aplicado pela primeira vez a uma parti-
cipacdo referida no n° 1, esta devera ser inscrita no balango:

a) Seja pelo seu valor contabilistico avaliado de acordo com os
artigos 31° a 42°. A diferenca entre este valor ¢ o montante
correspondente a fraccdo dos capitais proprios representada por
esta participacdo deve ser mencionada separadamente no balanco
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ou no anexo. Esta diferenca deve ser calculada na data em que o
método tenha sido aplicado pela primeira vez;

b) Seja pelo montante correspondente a fraccdo dos capitais
proprios representada por esta participacdo. A diferenca entre
este montante e valor contabilistico avaliado de acordo com as
regras de avaliacdo previstas nos artigos 31° a 42° deve ser
mencionada separadamente no balango ou no anexo. Esta
diferenga deve ser calculada na data em que o método tiver
sido aplicado pela primeira vez.

¢) Os Estados-membros podem determinar a aplicagdo de uma ou
outra das alineas a) e b). O balango ou o anexo deve indicar qual
das alineas a) ou b) foi utilizada.

d) Atém (SIC! Além) disso, os Estados-membros podem, para a
aplicacdo das alineas a) e b), determinar ou permitir que o
calculo da diferenca se efectue na data de aquisicdo da parti-
cipagdo referida no n° 1 ou, no caso das aquisi¢cdes terem sido
realizadas em datas diferentes, na data em que as acgdes ou
partes se tiverem tornado uma participagdo na acep¢do do n° 1.

3. Sempre que elementos do activo ou do passivo da empresa na
qual seja detida uma participacdo na acep¢do do n° 1 tenham sido
avaliados segundo métodos diferentes dos utilizados pela sociedade
ao elaborar as suas contas anuais, estes elementos podem, para o
calculo da diferenca referida no n° 2, alinea a) ou alinea b), ser de
novo avaliados de acordo com os métodos utilizados pela sociedade
ao elaborar as suas contas anuais. Sempre que se nao tiver procedido
a esta nova avaliacdo, deve mencionar-se este facto em anexo. Os
Estados-membros podem impor esta nova avaliagdo.

4. O valor contabilistico na alinea a) do n° 2 ou o montante
correspondente a frac¢do dos capitais proprios referido na alinea b)
do n° 2 sera acrescido ou deduzido do montante da variagao,
entretanto verificada no decorrer do exercicio, da fracgdo dos
capitais proprios representada por esta participacdo; tal valor é
reduzido do montante dos dividendos correspondente a participagio.

5. Na medida em que uma diferenga positiva mencionada na
alinea a) ou alinea b) do n° 2 nlo seja relacionavel com uma
categoria de elementos do activo ou do passivo, ela deve ser
tratada de acordo com as regras aplicaveis (SIC! aplicaveis) a
rubrica “Fundos de comércio”.

6. a) A fraccdo do resultado atribuivel as participacdes referidas
no n° 1 deve ser inscrita na conta de ganhos e perdas numa
rubrica propria a intitular convenientemente.

b) Sempre que este montante exceda o montante dos divi-
dendos ja recebidos ou cujo pagamento possa ser exigido,
o montante da diferenca deve ser levado a uma reserva que
ndo pode ser distribuida aos accionistas.

¢) Os Estados-membros podem permitir ou determinar que a
fraccdo do resultado atribuivel as participacdes referidas no
n° 1 ndo figure na conta de ganhos e perdas a nio ser na
medida em que ela corresponda a dividendos ja recebidos
ou cujo pagamento possa ser exigido.

7.  As eliminagdes referidas no n° 1, alinea c), do artigo 26° da
Directiva 83/349/CEE devem ser efectuadas na medida em que os
elementos sejam conhecidos ou estejam acessiveis. Os n° 2 e 3 do
artigo 26° da directiva atras citada aplicam-se.

8. Sempre que uma empresa na qual ¢ detida uma participagdo na
acepcdo do n° 1 elabora contas consolidadas, as disposi¢cdes dos
numeros precedentes sdo aplicaveis aos capitais proprios inscritos
nestas contas consolidadas.
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9. Pode renunciar-se a aplicacdo do presente artigo quando as
participacdes referidas no n°® 1 ndo apresentem um interesse signifi-
cativo relativamente ao objectivo do n° 3 do artigo 2°.»

Artigo 46°
O artigo 61° da Directiva 78/660/CEE passa a ter a seguinte redacgdo:

«Artigo 61°

Os Estados-membros podem nédo aplicar a uma sociedade sujeita ao
respectivo direito nacional, que seja uma empresa-mae na acepg¢ao da
Directiva 83/349/CEE, as disposi¢des do n° 1, ponto 2, do
artigo 43° da presente directiva relativa aos montantes dos capitais
proprios e ao montante do resultado das empresas em causa:

a) Sempre que as empresas consideradas estejam incluidas nas
contas consolidadas elaboradas por esta empresa-mde ou nas
contas concolidadas (SIC! consolidadas) de um conjunto maior
de empresas referidas no n® 2 do artigo 7° da Directiva
83/349/CEE,

ou

b) Sempre que os direitos detidos no respectivo capital sejam
tratados por esta empresa-mde nas suas contas anuais de
acordo com o artigo 59° ou nas contas consolidadas que esta
empresa-mae elabore de acordo com o artigo 33° da Directiva
83/349/CEE.»

Artigo 47°

O Comité de Contacto instituido com base no artigo 52° da Directiva
78/660/CEE tem igualmente por missao:

a) Facilitar, sem prejuizo dos artigos 169° e 170° do Tratado, uma
aplicacdo harmonizada da presente directiva através de uma
concertacdo regular sobre, nomeadamente, os problemas concretos
da sua aplicacao;

b) Aconselhar, se necessario, a Comissdo relativamente aos comple-
mentos ou alteracdes a introduzir na presente directiva.

M1

Artigo 48.°

Os Estados-Membros estabelecem as regras em matéria de sancdes
aplicaveis as infraccdes as disposicdes nacionais aprovadas por forga
da presente directiva e¢ tomam todas as medidas necessarias para
assegurar a sua aplicacdo. As sancdes previstas devem ser efectivas,
proporcionadas e dissuasivas.

Artigo 49°

1. Os Estados-membros pordo em vigor antes de 1 de Janeiro de
1988 as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas neces-
sarias para darem cumprimento & presente directiva. Desse facto
informardo imediatamente a Comissao.

2. Os Estados-membros podem prever que as disposicdes referidas
no n° 1 s6 se apliquem pela primeira vez as contas consolidadas do
exercicio que comece em 1 de Janeiro de 1990 ou no decurso do ano de
1990.
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3. Os Estados-membros velardo por que seja comunicado & Comissao
o texto das principais disposi¢des de direito nacional que adoptem no
dominio regulado pela presente directiva.

Artigo 50°

1. O Conselho, sob proposta da Comissdo, procedera, cinco anos
ap6s a data referida no n® 2 do artigo 49°, ao exame e, se for caso
disso, a revisdo do n° 1, segundo paragrafo, da alinea d), do artigo 1°,
do n° 2 do artigo 4°, dos artigos 5° e 6° do n° 1 do artigo 7° e dos
artigos 12°, 43° e 44°, em func¢do da experiéncia adquirida com a
aplicacdo da presente directiva, dos objectivos da presente directiva e
da situagdo econdmica e monetaria nesse momento.

2. O n° 1 ndo prejudica o disposto no n® 2 do artigo 53° da Directiva
78/660/CEE.

Artigo 50.°4A

A Comiss@o deve analisar até 1 de Janeiro de 2007 as disposicdes do
n.° 1 do artigo 29.°, dos n.°s 10, 14 e 15 do artigo 34.° e do n.° 2, alinea
e), do artigo 36.° a luz da experiéncia adquirida com a aplicacdo das
disposicdes em matéria de contabilidade pelo justo valor e tendo em
conta a evolugdo a nivel internacional no dominio da contabilidade e,
sendo caso disso, apresentard uma proposta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho tendo em vista a alteragdo dos artigos supracitados.

Artigo 51°

Os Estados-membros sdo destinatarios da presente directiva.
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