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Esta Norma revista substitui a IAS 27 (revista em 2000) Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Contabilizacdo dos Investi-
mentos em Subsididrias e deve ser aplicada para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. E encorajada a

aplica¢do mais cedo.

AMBITO

1. Esta Norma deve ser aplicada na preparacdo e apresentacdo de demonstracdes financeiras consolidadas de um grupo

de entidades sob o controlo de uma empresa-mde.

2. Esta Norma nio trata de métodos de contabilizacdo de concentracdes de actividades empresariais e dos seus efeitos na
consolidagdo, incluindo goodwill proveniente de uma concentragdo de actividades empresariais (ver IAS 22 Concentra-

¢des de Actividades Empresariais).

3. Esta Norma deve também ser aplicada na contabiliza¢do de investimentos em subsididrias, entidades conjuntamente
controladas e associadas quando uma entidade optar por apresentar demonstracdes financeiras separadas ou tal lhe

for exigido pelos regulamentos locais.

DEFINICOES

4. Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os significados especificados:

Demonstragdes financeiras consolidadas sdo as demonstracdes financeiras de um grupo apresentadas como as de

uma tnica entidade econdmica.

Controlo é o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade de forma a obter beneficios das

suas actividades.

O método do custo é um método de contabilizacdo de um investimento em que o investimento é reconhecido pelo
custo. O investidor reconhece o rendimento do investimento apenas até ao ponto em que o investidor receber dis-
tribuicdes de lucros acumulados da investida resultantes apds a data da aquisicdo. As distribuicdes recebidas em
excesso de tais lucros sdo consideradas uma recuperagdo do investimento, sendo reconhecidas como uma redugdo do

custo do investimento.

Um grupo é constituido por uma empresa-mde e todas as suas subsididrias.



Interesse minoritario é a parte dos resultados e dos activos liquidos de uma subsidiaria atribuivel a
interesses de capital préprio que ndo sejam detidos, directa ou indirectamente através de subsidiarias,
pela empresa-mae.

Uma empresa-mae € uma entidade que detém uma ou mais subsidiarias.

Demonstragdes financeiras separadas sdo as que sdo apresentadas por uma empresa-méae, um investidor
numa associada ou um empreendedor numa entidade conjuntamente controlada, em que os investimentos
sao contabilizados na base do interesse directo no capital proprio em vez de o ser na base dos resultados
e activos liquidos relatados das investidas.

Uma subsidiaria € uma entidade, incluindo uma entidade ndo constituida tal como uma parceria, que é
controlada por uma outra entidade (designada por empresa-mae).

5. Uma empresa-mae ou a sua subsidiaria pode ser um investidor numa associada ou um empreendedor numa
entidade conjuntamente controlada. Em tais casos, as demonstracdes financeiras consolidadas preparadas e
apresentadas de acordo com esta Norma também sdo preparadas de modo a cumprir a IAS 28 Investimentos em
Associadas e a IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos .

6. Para uma entidade descrita no paragrafo 5, demonstragdes financeiras separadas sdo as que sdo preparadas e
apresentadas além das demonstrages financeiras referidas no paragrafo 5. As demonstragfes financeiras
separadas ndo necessitam de ser apensas a, ou de acompanhar, essas demonstracoes.

7. As demonstrages financeiras de uma entidade que n&o tenha uma subsidiaria, uma associada ou o interesse de um
empreendedor numa entidade conjuntamente controlada ndo sdo demonstrag8es financeiras separadas.

8. Uma empresa-méde que esteja isenta de acordo com o pardgrafo 10 de apresentar demonstracdes financeiras
consolidadas pode apresentar demonstragBes financeiras separadas como as suas Unicas demonstragfes
financeiras.

APRESENTAGAO DE DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

9. Uma empresa-made, que ndo seja uma empresa-made descrita no paragrafo 10, deve apresentar
demonstrac8es financeiras consolidadas nas quais consolida os seus investimentos em subsidiarias em
conformidade com esta Norma.

10. Uma empresa-méae néo precisa de apresentar demonstrac¢ées financeiras consolidadas se e apenas se:

(a) a empresa-mae for, ela propria, uma subsidiaria totalmente detida, ou uma subsidiaria parcialmente
detida por uma outra entidade e se 0s seus outros proprietarios, incluindo os que de outra forma néo
tenham direito a voto, tiverem sido informados de que a empresa-mae nédo apresenta demonstragdes
financeiras consolidadas e ndo objectem a tal situagao;

(b) os instrumentos de divida ou de capital préprio da empresa-mae nao forem negociados num mercado
publico (uma bolsa de valores doméstica ou estrangeira ou um mercado “de balcao”, incluindo
mercados locais e regionais);

(c) a empresa-mé@e néo tiver depositado, nem estiver em vias de depositar, as suas demonstragdes
financeiras junto de uma comissé&o de valores mobiliarios ou de outra organizacdo reguladora para a
finalidade de emitir qualquer classe de instrumentos nhum mercado publico; e

(d) a empresa-mée final ou qualquer empresa-mée intermédia da empresa-mée produzir demonstragdes
financeiras consolidadas disponiveis para uso publico que cumprem as Normas Internacionais de
Relato Financeiro.

11. Uma empresa-mae que opte, em conformidade com o paragrafo 10,por ndo apresentar demonstragdes financeiras
consolidadas e apresentar apenas demonstragdes financeiras separadas, esta a agir em conformidade com os
paragrafos 37-42.

AMBITO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

12. As demonstracdes financeiras consolidadas devem incluir todas as subsidiarias da empresa-mae.”

Se no momento da aquisi¢cdo uma subsidiéria satisfizer os critérios de classificagdo como detida para venda de acordo com a
IFRS 5 Activos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas, ela deve ser contabilizada de
acordo com essa Norma.



13. Presume-se a existéncia de controlo quando a empresa-mae for proprietaria, directa ou indirectamente através de
subsidiarias, de mais de metade do poder de voto de uma entidade a ndo ser que, em circunstancias excepcionais,
possa ficar claramente demonstrado que essa propriedade ndo constitui controlo. Também existe controlo quando
a empresa-mae for proprietaria de metade ou menos do poder de voto de uma entidade quando houver:”

(a) poder sobre mais de metade dos direitos de voto em virtude de um acordo com outros investidores;

(b) poder para gerir as politicas financeiras e operacionais da entidade segundo uma clausula estatutaria ou um
acordo;

(c) poder para nomear ou destituir a maioria dos membros do conselho de direccdo ou de um érgdo de gestdo
equivalente e o controlo da entidade for feito por esse conselho ou érgéo; ou

(d) poder para apresentar a maioria dos votos em reunifes do conselho de direc¢cdo ou de um 6rgéo de gestao
equivalente e o controlo da entidade for feito por esse conselho ou 6rgao.

14. Uma entidade pode ser proprietaria de warrants de acgdes, opcoes call de acgdes, instrumentos de divida ou de
capital préprio que sejam convertiveis em ac¢des ordinarias, ou outros instrumentos semelhantes que tenham o
potencial, se exercido ou convertido, de conceder a entidade o poder de voto ou de reduzir o poder de voto de
outra entidade relativamente as politicas financeiras e operacionais de uma outra entidade (potenciais direitos de
voto). A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis,
incluindo potenciais direitos de voto detidos por outra entidade, sdo tidos em consideracdo quando se avaliar se
uma entidade tem o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma outra entidade. Os potenciais
direitos de voto ndo sdo correntemente exerciveis ou convertiveis quando, por exemplo, ndo puderem ser
exercidos ou convertidos até uma data futura ou até & ocorréncia de um acontecimento futuro.

15. Ao avaliar se os potenciais direitos de voto contribuem para o controlo, a entidade examina todos os factos e
circunstancias (incluindo os termos de exercer os potenciais direitos de voto e quaisquer outros acordos
contratuais quer sejam considerados individualmente ou em combinagdo) que afectem os potenciais direitos de
voto, excepto a intengdo da geréncia e a capacidade financeira de exercer ou converter.

16. (Eliminado)
17. (Eliminado)

18. (Eliminado)

19. Uma subsidiaria ndo é excluida da consolidag&o pelo simples facto de o investidor ser uma organizagéo de capital
de risco, um fundo matuo, um trust ou uma entidade semelhante.

20. Uma subsidiaria ndo é excluida da consolidacéo pelo simples facto de as suas actividades empresariais serem
dissemelhantes das actividades das outras entidades do grupo. E proporcionada informacéo relevante
consolidando tais subsidiarias e divulgando informagéo adicional nas demonstragdes financeiras consolidadas
sobre as diferentes actividades empresariais de subsidiarias. Por exemplo, as divulgagdes exigidas pela IAS 14
Relato por Segmentos ajudam a explicar o significado de diferentes actividades empresariais dentro do grupo.

" Ver também a SIC-12 Consolidacéo — Entidades de Finalidade Especial .
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Uma empresa-mde perde o controlo quando perde o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma
investida a fim de obter beneficio das suas actividades. A perda de controlo pode ocorrer com ou sem alteragdo nos
niveis absolutos ou relativos de propriedade. Pode ocorrer, por exemplo, quando uma subsididria passa a estar sujeita
ao controlo de um governo, tribunal, administrador ou regulador. Pode também ocorrer como resultado de um acordo
contratual.

PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDACAO

Ao preparar demonstracdes financeiras consolidadas, uma entidade combina as demonstragdes financeiras da empresa-
mie e das suas subsididrias linha a linha adicionando itens idénticos de activos, passivos, capital proprio, rendimento
e gastos. A fim de que as demonstra¢des financeiras consolidadas apresentem informagéo financeira acerca do grupo
como se fosse de uma entidade econdmica tnica, sdo dados os seguintes passos:

(a) sdo eliminadas a quantia escriturada do investimento da empresa-mée em cada subsididria e a parte da empresa-
miée do capital préprio de cada subsididria (ver a IAS 22, que descreve o tratamento de qualquer goodwill
resultante);

(b) sdo identificados os interesses minoritdrios nos resultados das subsididrias consolidadas para o periodo de relato;

(c) os interesses minoritdrios nos activos liquidos das subsididrias consolidadas sdo identificados separadamente do
capital préprio dos accionistas da empresa-mde. Os interesses minoritdrios nos activos liquidos consistem:

(i) naquantia desses interesses minoritdrios a data da concentra¢do original, calculada de acordo com a IAS 22;

(i) na parte minoritdria das alteracdes no capital proprio desde a data da concentragdo.

Quando existirem potenciais direitos de voto, as proporg¢des de resultados e alteragdes no capital proprio imputadas a
empresa-mde e aos interesses minoritdrios sio determinadas na base dos interesses de propriedade presentes e nio
reflectem o possivel exercicio ou conversdo de potenciais direitos de voto.

Os saldos, transacgbes, rendimentos e gastos intragrupo devem ser eliminados por inteiro.

Os saldos e transac¢des intragrupo, incluindo rendimentos, gastos e dividendos, sdo eliminados por inteiro. Os resul-
tados resultantes de transac¢des intragrupo que sejam reconhecidos nos activos, tais como inventdrios e activos fixos,
sdo eliminados por inteiro. As perdas intragrupo podem indicar uma imparidade que exija reconhecimento nas
demonstragdes financeiras consolidadas. A IAS 12 Impostos sobre o Rendimento aplica-se as diferencas tempordrias que
surgem da elimina¢do dos resultados resultantes de transac¢des intragrupo.

As demonstragdes financeiras da empresa-mde e das suas subsididrias usadas na preparacdo das demonstracbes
financeiras consolidadas devem ser preparadas a partir da mesma data de relato. Quando as datas de relato da
empresa-mde e de uma subsididria forem diferentes, a subsididria prepara, para finalidades de consolidagdo,
demonstragdes financeiras adicionais a partir da mesma data que a das demonstragdes financeiras da empresa-mde
a ndo ser que isso se torne impraticdvel.

Quando, de acordo com o pardgrafo 26, as demonstracées financeiras de uma subsididria usadas na preparacdo de
demonstragdes financeiras consolidadas forem preparadas a partir de uma data de relato diferente da data de relato
da empresa-mde, devem ser feitos ajustamentos para os efeitos de transacgdes ou acontecimentos significativos que
ocorram entre essa data e a data das demonstragbes financeiras da empresa-mde. Em qualquer caso, a diferenga entre
a data de relato da subsididria e a data de relato da empresa-mde ndo deve exceder os trés meses. A extensdo dos
periodos de relato e qualquer diferenca nas datas de relato devem ser as mesmas de periodo para periodo.

As demonstragdes financeiras consolidadas devem ser preparadas usando politicas contabilisticas uniformes para
transacgdes e outros acontecimentos idénticos em circunstdncias semelhantes.



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Se um membro do grupo usar politicas contabilisticas que ndo sejam aquelas adoptadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas para transaccdes e acontecimentos idénticos em circunstancias semelhantes,
serdo feitos ajustamentos apropriados as suas demonstracdes financeiras ao preparar as demonstracdes
financeiras consolidadas.

Os rendimentos e gastos de uma subsidiaria estéo incluidos nas demonstrac¢des financeiras consolidadas a
partir da data de aquisicéo, tal como definido na IFRS 3. Os rendimentos e gastos de uma subsidiaria sdo
incluidos nas demonstracdes financeiras consolidadas até a data em que a empresa-mae deixar de controlar
a subsidiaria. A diferenca entre os proventos da alienagdo da subsidiaria e a sua quantia escriturada a data
da alienacao, incluindo a quantia cumulativa de quaisquer diferencas de cambio que se relacionem com a
subsidiaria reconhecidas no capital proprio de acordo com a IAS 21 Os Efeitos de Alteracdes em Taxas de
Cambio, é reconhecida na demonstragao dos resultados consolidada como o ganho ou perda resultante da
alienacéo da subsidiéria.

Um investimento numa entidade deve ser contabilizado de acordo com a IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo desde a data em que deixar de ser uma subsidiaria,
desde que nédo se torne uma associada tal como definido na IAS 28 ou uma entidade conjuntamente
controlada tal como descrito na IAS 31.

A quantia escriturada do investimento a data em que a entidade deixar de ser uma subsidiaria deve
ser considerada como o custo aquando da mensuracdo inicial de um activo financeiro de acordo
com alAS 39.

Os interesses minoritarios devem ser apresentados no balango consolidado dentro do capital
proprio, separadamente do capital préprio dos accionistas da empresa-mde. Os interesses
minoritarios nos resultados do grupo também devem ser divulgados separadamente.

Os resultados séo atribuidos aos accionistas da empresa-mée e aos interesses minoritarios. Porque ambos
constituem capital proprio, a quantia atribuida aos interesses minoritarios ndo é rendimento nem gasto.

As perdas aplicaveis a minoria numa subsidiaria consolidada podem exceder o interesse minoritario no
capital proprio da subsidiaria. O excesso, e quaisquer perdas adicionais aplicaveis a parte minoritaria, sédo
imputados ao interesse maioritario excepto até ao ponto em que a parte minoritaria tenha a imposta
obrigacdo de, e seja capaz de, fazer um investimento adicional para cobrir as perdas. Se a subsidiaria
subsequentemente relatar lucros, esses lucros sdo imputados ao interesse maioritario até que a parte
minoritaria das perdas previamente absorvidas pela maioria tenha sido recuperada.

36.Se uma subsidiaria tiver ac¢Ges preferenciais cumulativas em circulacdo que sejam detidas por interesses

minoritarios e classificadas como capital préprio, a empresa-mée calcula a sua parte dos resultados depois
de fazer ajustamentos para os dividendos de tais accdes, quer os dividendos tenham ou ndo sido
declarados.

CONTABILIZAGAO DE INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, ENTIDADES CONJUNTAMENTE

37.

38.

CONTROLADAS E ASSOCIADAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SEPARADAS

Quando sado preparadas demonstracdes financeiras separadas, os investimentos em subsidiarias,
entidades conjuntamente controladas e associadas que nao estejam classificados como detidos para
venda (ou incluidos num grupo para alienagé@o que esteja classificado como detido para venda) de
acordo com a IFRS 5 devem ser contabilizados ou:

(a) pelo custo; ou
(b) de acordo com a IAS 39.

A mesma contabilizacdo deve ser aplicada para cada categoria de investimentos. Os investimentos
em subsidiarias, entidades conjuntamente controladas e associadas que estejam classificados como
detidos para venda (ou incluidos num grupo para alienagado que esteja classificado como detido para
venda) de acordo com a IFRS 5 devem ser contabilizados de acordo com essa IFRS.

Esta Norma nédo estipula que entidades produzem demonstra¢des financeiras separadas disponiveis para
uso publico. Os paragrafos 37 e 39-42 aplicam-se quando uma entidade prepara demonstracdes financeiras
separadas que cumprem as Normas Internacionais de Relato Financeiro. A entidade também produz
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis para uso publico conforme exigido pelo paragrafo 9, a
menos que a isencéo proporcionada no paragrafo 10 seja aplicavel.



39. Os investimentos em entidades conjuntamente controladas e associadas que sejam contabilizados de
acordo com a IAS 39 nas demonstracfes financeiras consolidadas devem ser contabilizados da
mesma forma nas demonstragdes financeiras separadas do investidor.

DIVULGACAO
40. As seguintes divulgacBes devem ser feitas nas demonstracdes financeiras consolidadas:
(a) (eliminada);
(b) (eliminada);

(c) anatureza darelagao entre a empresa-mée e uma subsidiaria quando a empresa-mae nao possuir,
directa ou 1lindirectamente através de subsidiarias, mais de metade do poder de voto;

(d) as razdes pelas quais a propriedade, directa ou indirectamente através de subsidiarias, de mais
de metade do poder de voto ou do potencial poder de voto de uma investida ndo constitui
controlo;

(e) a data de relato das demonstra¢Ges financeiras de uma subsidiaria quando tais demonstracdes
financeiras forem wusadas para preparar demonstracfes financeiras consolidadas e
corresponderem a uma data de relato ou a um periodo diferente do da data da empresa-méae, e a
razdo para usar uma data de relato ou periodo diferente; e

(f) a natureza e a extena.o de quaisquer restricdes significativas (por exemplo, resultante de acordos
de empréstimo ou requisitos regulamentares) sobre a capacidade das subsidiarias de
transferirem fundos para a empresa-mde sob a forma de dividendos em dinheiro ou de
reembolsarem empréstimos ou adiantamentos.

41. Quando forem preparadas demonstra¢gdes financeiras separadas para uma empresa-mée que, de
acordo com o paragrafo 10, opte por ndo preparar demonstragdes financeiras consolidadas, essas
demonstragdes financeiras separadas devem divulgar:

(a) o facto de que as demonstracfes financeiras sdo demonstracdes financeiras separadas; que a
isencdo de consolidagdo foi usada; o nome e o pais de constituicdo ou sede da entidade cujas
demonstragfes financeiras consolidadas que cumpram as Normas Internacionais de Relato
Financeiro foram produzidas para uso publico; e a morada onde essas demonstragdes
financeiras consolidadas podem ser obtidas;

(b) uma listagem dos investimentos significativos em subsidiarias, entidades conjuntamente
controladas e associadas, incluindo o nome, o pais de constituicdo ou domicilio, a proporg¢édo do
interesse de propriedade e, se for diferente, a propor¢éo do poder de voto detido; e

(c) uma descricao do método usado para contabilizar os investimentos listados na alinea (b).

42. Quando uma empresa-mée (que ndo seja uma empresa-mae abrangida pelo paragrafo 41), um
empreendedor com um interesse numa entidade conjuntamente controlada ou um investidor numa
associada preparar demonstracdes financeiras separadas, essas demonstragcdes financeiras
separadas devem divulgar:

(a) o facto de que as demonstracdes sdo demonstracfes financeiras separadas e as razbes pelas
quais essas demonstra¢cdes foram preparadas se ndo sao exigidas por lei;

(b) uma listagem dos investimentos significativos em subsidiarias, entidades conjuntamente
controladas e associadas, incluindo o nome, o pais de constituicdo ou domicilio, a proporg¢éo do
interesse de propriedade e, se for diferente, a proporgéo do poder de voto detido; e

(c) uma descrigcdo do método usado para contabilizar os investimentos listados na alinea (b);
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43.

44,

45.

e devem identificar as demonstragdes financeiras preparadas de acordo com o pardgrafo 9 desta Norma, a IAS 28 e
a IAS 31 com as quais se relacionam.

DATA DE EFICACIA

Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. E enco-
rajada a aplicacdo mais cedo. Se uma entidade aplicar esta Norma para um periodo que tenha inicio antes de
1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse facto.

RETIRADA DE OUTRAS TOMADAS DE POSICAO

Esta Norma substitui a IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Contabilizagdo dos Investimentos em Subsididrias
(revista em 2000).

Esta Norma substitui a SIC-33 Consolidagdo e Equivaléncia Patrimonial — Potenciais Direitos de Voto e Imputacio de Interesses
de Propriedade.

IAS 27
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APENDICE

Emendas a Outras Tomadas de Posicio

As emendas enunciadas neste apéndice deverdo aplicar-se aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. Se uma enti-
dade aplicar esta Norma a um periodo anterior, estas emendas deverdo ser aplicadas a esse periodo anterior.

Al. NalAS 22 Concentragdes de Actividades Empresariais, o pardgrafo 1 passa a ter a seguinte redacc¢io:

1.

Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os significados especificados:

Uma subsididria é uma entidade, incluindo uma entidade ndo constituida tal como uma parceria, que é con-
trolada por uma outra entidade (designada por empresa-mde).

Interesse minoritdrio é a parte dos resultados e dos activos liquidos de uma subsididria atribuivel a interesses
de capital proprio que ndo sejam detidos, directa ou indirectamente através de subsididrias, pela empresa-mde.

A2. [Emenda ndo aplicdvel as Normas propriamente ditas]

A3. A SIC-12 Consolidagdo — Entidades de Finalidades Especiais ¢ emendada da forma descrita a seguir.

A referéncia passa a ter a seguinte redac¢do:

Referéncia: IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas

Os pardgrafos 9, 10 e 11 passam a ter a seguinte redaccio:

10.

No contexto de uma EFE, o controlo pode surgir por via da predeterminacdo das actividades da EFE (operando em
«auto-pilot») ou de outra forma. O pardgrafo 13 da IAS 27 indica varias circunstancias que resultam em controlo
mesmo em casos em que uma entidade possua metade ou menos do poder de voto de outra entidade. De forma
similar, pode existir controlo mesmo em casos em que uma entidade possui pouco ou nenhum do capital préprio
da EFE. A aplica¢do do conceito de controlo exige, em cada caso, julgamento no contexto de todos os factores
relevantes.

Além das situacdes descritas no pardgrafo 13 da IAS 27, as circunstancias seguintes, por exemplo, podem indiciar
um relacionamento em que uma entidade controla uma EFE e consequentemente devia consolidar a EFE (da-se
orientacdo adicional no Apéndice a esta Interpretagdo):

(@) em substancia, as actividades da EFE estdo a ser conduzidas em nome da entidade de acordo com as suas
necessidades especificas de negdcio de forma que a entidade obtenha beneficios do funcionamento da EFE;

(b) em substancia, a entidade tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das acti-
vidades da EFE ou, ao estabelecer um mecanismo de «auto-pilot», a entidade delegou estes poderes de tomada
de decisio;

(c) em substancia, a entidade tem direitos para obter a maioria dos beneficios da EFE e pode por conseguinte
estar exposta a riscos inerentes as actividades da EFE;

ou

(d) em substancia, a entidade retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos a EFE ou aos seus
activos a fim de obter beneficios das suas actividades.
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11. [Eliminado]

A4. Nas Normas Internacionais de Relato Financeiro, incluindo as Normas Internacionais de Contabilidade e as Interpre-
tagdes, aplicdveis em Dezembro de 2003, as referéncias a versdo corrente da IAS 27 Demonstragdes Financeiras Conso-
lidadas e Contabilizagio de Investimentos em Subsididrias sio emendadas para IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas

e Separadas.





