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(Actos cuja publicagdo é uma condicdo da sua aplicabilidade)

REGULAMENTO (CE) N.° 2086/2004 DA COMISSAO
de 19 de Novembro de 2004

que altera o Regulamento (CE) n.° 1725/2003, que adopta certas normas internacionais de
contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
no que diz respeito a insercio da IAS 39

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, relativo a
aplicacdo das normas internacionais de contabilidade (), nomea-
damente o n.° 1 do artigo 3.°,

Considerando o seguinte:

Foram adoptadas pelo Regulamento (CE) n.° 1725/2003
da Comissdo (2) certas normas internacionais e interpreta-
¢des vigentes em 1 de Setembro de 2002.

Em 17 de Dezembro de 2003, o International Accounting
Standard Board (IASB) publicou a norma internacional de
contabilidade (IAS — International Accounting Standard)
revista 39 Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensu-
ragdo, no quadro da iniciativa do IASB destinada a aperfei-
coar quinze normas a tempo de serem utilizadas por
empresas que venham a adoptar as IAS, pela primeira vez,
em 2005. O objectivo da revisdo consiste no refor¢o da
qualidade e da coeréncia do conjunto das IAS existentes.

Em 31 de Marc¢o de 2004, o IASB emitiu uma alteracdo da
IAS 39 Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuragdo
relativamente ao sistema de contabiliza¢do de cobertura
pelo justo valor no que diz respeito a cobertura do risco da
taxa de juro associado a uma carteira. O objectivo gené-
rico da alteragdo consiste em simplificar a aplicagdo da IAS
39, permitindo que o sistema de contabilizagdo de cober-
tura pelo justo valor abranja a cobertura do risco da taxa
de juro de uma carteira.

(") JOL 243 de 11.9.2002, p. 1.
() JO L 261 de 13.10.2003, p. 1. Regulamento alterado pelo Regula-

mento (CE) n.° 707/2004 (JO L 111 de 17.4.2004, p. 3).
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De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002, cons-
titui um objectivo da Comissdo dispor de uma plataforma
estdvel de normas internacionais de contabilidade aplicd-
veis a partir de 1 de Janeiro de 2005. No entanto, certas
disposi¢des importantes da IAS 39 continuam a ser objecto
de debates ainda nio concluidos entre o IASB, o Banco
Central Europeu, as autoridades de supervisdo prudencial
e o sector bancdrio. Estas disposicdes relacionam-se com a
opgdo de mensuracdo pelo justo valor relativamente a
todos os activos e passivos financeiros e de aplicar a con-
tabilizagdo de cobertura. Cada uma destas disposi¢oes diz
respeito a dominios completamente auténomos, distintos
e separdveis do resto da norma. A fim de respeitar o prazo
de 1 de Janeiro de 2005, é necessario introduzir a IAS 39,
com a excepgdo destas disposigdes.

ATAS 39 introduz a op¢do de mensuracdo pelo justo valor
de todos os activos e passivos financeiros, sem quaisquer
limitagdes. No entanto, o IASB publicou recentemente um
Exposure Draft (um documento de consulta), que propde
uma alteragdo a IAS 39, com o objectivo de limitar o
ambito da opgdo relativa ao justo valor contida na norma.
A alteragdo proposta responde directamente a preocupa-
¢des expressas pelo Banco Central Europeu, pelas autori-
dades de supervisdo prudencial representadas no Comité
de Basileia e por autoridades de regulamentagdo do mer-
cado de valores mobilidrios dos Estados-Membros, que
receiam que a opcdo relativa ao justo valor possa ser utili-
zada de modo ndo adequado, em especial no caso dos pas-
sivos de uma empresa. A Comissdo considera que estas
questdes sdo importantes e que requerem Um exame mais
aprofundado. O IASB recebeu muitas observagdes quanto
a esta alteragdo proposta e prevé-se que venha a tomar
uma decisdo final quanto a esta questdo até ao final de
2004. O regulamento permite que a op¢do do justo valor
seja aplicada aos activos financeiros. Contudo, no caso dos
activos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
activos e liquidos, as empresas devem aplicar a op¢do do
justo valor aos activos financeiros de modo que seja garan-
tida uma mensuragio fidvel.

A opcdo da contabilizacdo integral pelo justo valor sem
limites ndo deve ser aplicada enquanto o IASB ndo tiver
desenvolvido uma solucdo para esta questdo e a Comissdo
reconhecer que a solu¢do encontrada é adequada para
solucionar a questdo. Dado a aplicagdo integral do justo
valor ser apenas uma opgdo, as disposi¢des relativas a esta
opgdo sdo claramente distintas e separaveis de outras par-
tes da norma.
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(7)  Relativamente a contabilizagdo da cobertura, decorre um (11) A existéncia no direito comunitario de uma norma conta-
debate sobre o facto de a IAS 39 ndo ter suficientemente bilistica sobre o tratamento dos instrumentos financeiros
em conta 0 modo como muitos bancos europeus assegu- constitui um elemento essencial do conjunto central de
ram a sua gestdo dos activos/passivos, em especial num normas a aplicar pelas empresas em 2005. Por conse-
contexto de taxas de juro fixas. A controvérsia prende-se guinte, constitui um objectivo chegar logo que possivel e,
com a limitagdo da contabilizacdo de cobertura as basea- se de todo possivel, o mais tardar por volta do final de
das nos fluxos de tesouraria ou no justo valor e com os 2005, a uma situacdo em que a [AS 39 alterada possa ser
requisitos estritos relativos a eficdcia dessas coberturas. adoptada na totalidade pela Comissdo. Deste modo, a
Comissdo procederd a revisdo da aplicabilidade da IAS 39,
uma vez que tenham sido alteradas pelo IASB as disposi-
cdes referentes a opgao relativa ao justo valor e a contabi-
lizagdo de cobertura e, o mais tardar, em 31 de Dezembro
(8)  Muitos bancos europeus argumentam que a IAS 39 nio de 2005. Estd em fase de elaboragdo, pelo IASB, Banco
lhes permite aplicar a contabilizacdo da cobertura aos seus Central Europeu e autoridades de supervisao bancdria, uma
principais depdsitos a nivel da carteira e forca-os a intro- solugao quanto a opgao relativa a aplicagao integral do
duzir alteragdes desproporcionadas e onerosas, tanto na justo valor. Por conseguinte, a Comissdo acompanhard de
sua gestdo de activos/passivos como no seu sistema con- perto estes trabalhos em curso e procederd regularmente
tabilistico. Uma vez que a cobertura da carteira, devido a ao exame da aplicabilidade da norma. De modo anélogo, a
interac¢des internas e a lei dos grandes niimeros, ¢é dife- adopcao de disposicdes adequadas sobre a contabilizacao
rente da cobertura de um tinico activo ou de um tinico pas- de cobertura a curto prazo relaciona-se estreitamente com
sivo, tem sido igualmente defendido que permitir a conta- os progressos realizados pelo grupo de trabalho criado
bilizacdo de cobertura a nivel da carteira dos principais pelo IASB.
depésitos numa base de mensuracio pelo justo valor ¢é coe-
rente com o principio estabelecido na IAS 39 de que o
justo valor de um passivo financeiro com um elemento lab la primei
pagével a ordem ndo pode ser inferior ao montante paga- (12) dAS CMPpresas que claboram, peia primeira vez, as suas
vel 2 ordem. emonstragdes flnanFe1ras de acordo com as normas inter-
nacionais de relato financeiro (IFRS — international finan-
cial reporting standards) e que aplicam a IAS 39 com base na
versdo em anexo ao presente regulamento devem ser con-
sideradas «empresas que adoptam pela primeira vez as
IFRS», na acepcdo da IFRS 1, adoptada pelo Regulamento
(9 A questdo de se saber se pode ser concebido um trata- (CE) n.° 707/2004 e pelo presente regulamento. A IFRS 1
mento da contabilizagdo de cobertura a nivel da carteira, e tem em vista assegurar que Os Custos com a transi¢io para
o respectivo modo, de forma a reflectir melhor as especi- a plena aplicagdo das IAS/IFRS ndo ultrapassem os benefi-
ficidades de bancos que operam num contexto de taxas de cios que revertem para os utilizadores das demonstragdes
juro fixas, foi reconhecida como uma questao significativa financeiras. Este critério aplica-se também no caso da pas-
pelo IASB. Este criou, com cardcter prioritdrio, um grupo sagem para a plena aplicacio das IAS adoptadas. Deste
de trabalho que estd a examinar propostas apresentadas modo, as referéncias existentes na IFRS 1, que foi adoptada
pelos bancos europeus quanto a introdugdo na IAS 39 de pelo Regulamento (CE) n.° 707/2004 da Comissio, as
um novo método de contabilizagdo de cobertura (cober- IAS/IFRS devem ser entendidas como referéncias as
tura da margem das taxas de juro), que reflectird mais IAS/IFRS, tal como adoptadas com base no Regulamento
estreitamente o modo como estes bancos asseguram a sua (CE) n.° 1606/2002.
gestdo dos activos/passivos.
(13) A adopgdo da TAS 39 implica assim alteragdes as IAS 12,
18, 19, 30, 36 e 37 e a SIC-37, adoptadas pelo Regula-
(10)  As disposices da IAS 39 directamente relacionadas com mento (Cl,:‘) n.” 1725/2003, com o ObJ,e,CUVO de assegurar
o tratamento da contabilizacdo de cobertura das carteiras, a coeréncia entre as normas de contabilidade em causa.
ndo devem, assim, ser adoptadas para efeitos de utilizacdo
obrigatéria no presente estddio, dado ndo poderem ser
considera(,la.s definitiva.s e pp(ierem vir a ser alteradas num (14)  Por conseguinte, a Comissio concluiu que a IAS 39, apre-
futuro p roximo. As d1sp951goe§ re!eyan}es que se encon- sentada no anexo ao presente regulamento, respeita os cri-
tram exclmdas} dg aplicagdo obrigatdria sdo clarament‘e d1§- térios de adopio previstos no artigo 3° do Regulamento
tintas e separdveis do resto da norma. Dizem respeito as (CE) n.° 1606/2002
disposicdes que ndo reflectem uma abordagem de carteira, ’ '
impedindo assim a aplicacdo da contabilizacdo de cober-
tura as carteiras dos principais depdsitos, bem como as dis-
posi¢des que assimilam um risco de pré-pagamento a um (15)  Consequentemente, o Regulamento (CE) n.® 1725/2003
risco relativo a taxa de juro, impedindo assim que conti- deve ser alterado em conformidade.
nuem a ser aplicadas técnicas de gestdo de riscos reconhe-
cidas como aceitaveis pelas autoridades de supervisdo ban-
céria. Contudo, as empresas tém efectivamente a op¢do de
aplicarem estas disposi¢des, podendo assim aplicar todas (16)  As medidas previstas no presente regulamento sio confor-

as disposi¢des em matéria de contabiliza¢do de cobertura
contidas na IAS 39.

mes com o parecer do Comité de Regulamentacio
Contabilistica,
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ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

1. A norma internacional de contabilidade (IAS — Internatio-
nal Accounting Standard) 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragdo, com excepgdo de algumas das suas disposicdes refe-
rentes a utilizagdo da opgdo do justo valor e de certas disposi¢des
relacionadas com a contabilizacdo de cobertura, € inserida no
anexo ao Regulamento (CE) n.° 1725/2003.

O texto da insercio, referida no primeiro paragrafo, ¢ apresentado
no anexo ao presente regulamento.

2. As empresas devem ser consideradas «empresas que adop-
tam pela primeira vez as IFRS», de acordo com o n.° 1. As refe-
réncias existentes na IFRS 1 as IAS/IFRS devem ser entendidas
como referéncias as IAS[IFRS, tal como adoptadas pela Comissio,
com base no Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

3. AsIAS 12,18, 19, 30, 36 ¢ 37 e a SIC-27, bem como a
norma internacional de relato financeiro (IFRS) 1, sdo alteradas, de
acordo com o apéndice B da IAS 39, apresentado no anexo ao
presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia apds a
sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Serd aplicavel, o mais tardar, em 1 de Janeiro de 2005.

Feito em Bruxelas, em 19 de Novembro de 2004.

Pela Comissdo
Frederik BOLKESTEIN
Membro da Comissdo
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ANEXO

NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

IAS

Titulo

IAS 39

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo com excepcio das disposicdes referentes a utiliza-
¢do da opcio do justo valor e de certas disposicdes referentes a contabilizacio de cobertura

Reprodugio autorizada no Espago Econémico Europeu. Todos os direitos reservados fora do EEE, a excepgdo do
direito de reprodugio para uso pessoal ou outra finalidade licita. Podem ser obtidas informag¢des suplementares

junto do IASB no seguinte endereco: www.iasb.org.uk
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDADE 39

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio

INDICE

Objectivo

Ambito

Defini¢des

Derivados embutidos

Reconhecimento e desreconhecimento

Reconhecimento inicial

Desreconhecimento de um activo financeiro
Transferéncias que se qualificam para desreconhecimento
Transferéncias que ndo se qualificam para desreconhecimento
Envolvimento continuado em activos transferidos

Todas as transferéncias

Compra ou venda «regular way» de um activo financeiro
Desreconhecimento de um passivo financeiro
Mensuracao

Mensuragdo inicial de activos financeiros e de passivos financeiros
Mensuragdo subsequente de activos financeiros
Mensuragdo subsequente de passivos financeiros
Consideragdes sobre a mensuragdo pelo justo valor
Reclassificacoes

Ganhos e perdas

Imparidade e incobrabilidade de activos financeiros
Activos financeiros escriturados pelo custo amortizado
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27
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Pardgrafos
Designacdo de itens financeiros como itens cobertos 81
Designagdo de itens ndo financeiros como itens cobertos 82
Designacdo de grupos de itens como itens cobertos 83-84
Contabilidade de cobertura 85-101
Coberturas de justo valor 89-94
Coberturas de fluxos de caixa 95-101
Coberturas de um investimento liquido 102
Disposi¢oes transitdrias e data de eficdcia 103-108
Retirada de outras tomadas de posicio 109-110

Esta Norma revista substitui a [AS 39 (revista em 2000) Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e deve ser apli-
cada para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. E permitida a aplicagio mais cedo.

OBJECTIVO

1. O objectivo desta Norma ¢é estabelecer principios para reconhecer e mensurar activos financeiros, passivos financeiros
e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Os requisitos para apresentar e divulgar informagdes
acerca de instrumentos financeiros estio desenvolvidos na IAS 32 Instrumentos Financeiros: Divulgagdo e Apresentacdo.

AMBITO

2. Esta Norma deve ser aplicada por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros excepto:

(a)

(b)

aqueles interesses em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos que sejam contabilizados segundo
a IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas, a IAS 28 Investimentos em Associadas
ou a IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos. Contudo, as entidades devem aplicar esta Norma a
um interesse numa subsididria, associada ou empreendimento conjunto que, de acordo com a IAS 27, a IAS 28
ou a IAS 31, seja contabilizado segundo esta Norma. As entidades também devem aplicar esta Norma a deri-
vados de um interesse numa subsididria, associada ou empreendimento conjunto a ndo ser que o derivado satis-
faca a definicdo de um instrumento de capital préprio da entidade contida na IAS 32.

direitos e obrigacdes relativos a locagdes das quais se aplica a IAS 17 Locagdes. Contudo:

(i) as contas a receber de locacdes reconhecidas por um locador estdo sujeitas as disposicées de desreconhe-
cimento e de imparidade desta Norma (ver pardgrafos 15-37, 58, 59, 63-65 e Apéndice A pardgrafos
AG36-AG52 e AG84-AG93);

(ii) as contas a pagar de locacbes financeiras reconhecidas por um locatdrio estdo sujeitas as disposicdes de
desreconhecimento desta Norma (ver pardgrafos 39-42 e Apéndice A pardgrafos AG57-AG63);

(iii) os derivados que estejam embutidos em locagdes estdo sujeitos as disposicdes desta Norma sobre deriva-
dos embutidos (ver pardgrafos 10-13 e Apéndice A pardgrafos AG27-AG33).

direitos e obrigacbes dos empregadores segundo planos de beneficios dos empregados, aos quais se aplica a
IAS 19 Beneficios dos Empregados.
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(d) direitos e obrigagdes provenientes de contratos de seguros. Contudo, as entidades devem aplicar esta Norma a
um instrumento financeiro que assuma a forma de um contrato de seguro (ou de resseguro) tal como descrito
no pardgrafo 6 da IAS 32, mas que principalmente envolva a transferéncia de riscos financeiros descrita no
pardgrafo 52 dessa Norma. Além disso, os derivados que estejam embutidos em contratos de seguros estdo
sujeitos as disposicdes sobre derivados embutidos desta Norma (ver pardgrafos 10-13 e Apéndice A pardgra-
fos AG27-AG33).

(e) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfacam a definicdo de instrumento de capital prdprio
da IAS 32 (incluindo opcdes e warrants). Contudo, o detentor de tais instrumentos de capital préprio deve apli-
car esta Norma a esses instrumentos, a ndo ser que satisfacam a excep¢do indicada na alinea (a) atrds.

(f) contratos de garantia financeira (incluindo cartas de crédito e outros contratos de incumprimento de crédito)
que estabelecam o pagamento de quantias especificadas para reembolsar o detentor por uma perda em que
incorreu devido ao facto de um devedor especificado ndo ter efectuado o pagamento quando era devido segundo
os termos originais ou modificados de um instrumento de divida (ver pardgrafo 3). O emitente de tal contrato
de garantia financeira deve inicialmente reconhecé-lo pelo justo valor, e subsequentemente mensurd-lo pelo
mais alto de (i) a quantia reconhecida segundo a IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Activos Con-
tingentes e (ii) a quantia inicialmente reconhecida menos, quando apropriado, a amortizacdo cumulativa reco-
nhecida de acordo com a IAS 18 Rédito. As garantias financeiras estdo sujeitas as disposicdes de desreconhe-
cimento desta Norma (ver pardgrafos 39-42 e Apéndice A pardgrafos AG57-AG63).

(g) contratos de retribuicdo contingente numa concentragdo de actividades empresariais (ver pardgrafos 65-67 da
IAS 22 Concentragdes de Actividades Empresariais). Esta isencdo aplica-se apenas ao adquirente.

(h) contratos que exijam um pagamento baseado em varidveis climdticas, geoldgicas ou outras varidveis fisicas (ver
Apéndice A pardgrafo AG1). Contudo, outros tipos de derivados que estejam embutidos nesses contratos estdo
sujeitos as disposicdes sobre derivados embutidos desta Norma (por exemplo, se um swap de taxa de juro for
contingente em relagdo a uma varidvel climdtica como os graus-dia de aquecimento, o elemento do swap de taxa
de juro é um derivado embutido que se encontra dentro do dmbito desta Norma — ver pardgrafos 10-13 e
Apéndice A pardgrafos AG27-AG33).

(i) excepto como descrito no pardgrafo 4, compromissos de empréstimo que ndo possam ser liquidados de forma
liquida em dinheiro ou outro instrumento financeiro. Um compromisso de empréstimo ndo é considerado como
estando liquidado de forma liquida meramente porque o empréstimo é pago em prestagdes (por exemplo, a hipo-
teca de um empréstimo de construgdo que seja paga em prestagdes em linha com o progresso da construgdo). O
emitente de um compromisso para proporcionar um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado deve
inicialmente reconhecé-lo pelo justo valor, e subsequentemente mensurd-lo pelo mais alto de (i) a quantia reco-
nhecida segundo a IAS 37 e (ii) a quantia inicialmente reconhecida menos, quando apropriado, a amortizacio
cumulativa reconhecida de acordo com a IAS 18. Um emitente de compromissos de empréstimo deve aplicar a
IAS 37 a outros compromissos de empréstimo que ndo estejam dentro do dmbito desta Norma. Os compromis-
sos de empréstimo estdo sujeitos as disposicdes de desreconhecimento desta Norma (ver pardgrafos 15-42 e
Apéndice A pardgrafos AG36-AG63).

Os contratos de garantia financeira ficam sujeitos a esta Norma se estabelecerem o pagamento de quantias em res-
posta a alteragdes numa especificada taxa de juro, preco de instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de
cdmbio, indice de precos ou de taxas, notagdo de crédito ou indice de crédito, ou outra varidvel (por vezes denomi-
nada o «subjacente»). Por exemplo, um contrato de garantia financeira que estabeleca o pagamento de quantias caso
a notagdo de crédito de um devedor desca abaixo de um nivel particular estd dentro do dmbito desta Norma.

Os compromissos de empréstimo que a entidade designa como passivos financeiros pelo justo valor por via dos resul-
tados estdo dentro do dmbito desta Norma. Uma entidade que tenha uma prdtica passada de vender os activos resul-
tantes dos seus compromissos de empréstimo pouco tempo depois da sua origem deve aplicar esta Norma a todos os
seus compromissos de empréstimo da mesma classe.

Esta Norma deve ser aplicada aqueles contratos de compra ou venda de um item ndo financeiro que possam ser liqui-
dados de forma liquida em dinheiro ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como
se os contratos fossem instrumentos financeiros, a excepgdo dos contratos celebrados e que continuam a estar deti-
dos para recebimento ou entrega de um item ndo financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso
esperados pela entidade.

Existem vidrias formas pelas quais um contrato de compra ou venda de um item ndo financeiro pode ser liquidado de
forma liquida em dinheiro ou outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros. Nestas
incluem-se:

(@) quando os termos do contrato permitem a qualquer das partes a liquidacdo de forma liquida em dinheiro ou outro
instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros;

IAS 39
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(b) quando a capacidade de liquidar de forma liquida em dinheiro ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de
instrumentos financeiros, ndo estd explicita nos termos do contrato, mas a entidade tem uma pratica de liquida-
¢do de forma liquida de contratos similares em dinheiro ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de ins-
trumentos financeiros (quer seja com a contraparte, mediante a celebracio de contratos de compensa¢do ou a
venda do contrato antes de este ser exercido ou da sua expira¢io);

(c) quando, para contratos similares, a entidade tem uma pratica de aceitar a entrega do subjacente e vendé-lo num
curto periodo apés a entrega com a finalidade de gerar lucro com as flutuagdes de curto prazo no prego ou na
margem do negociante;

(d) quando o item néo financeiro que é o objecto do contrato ¢ imediatamente convertivel em dinheiro.

Um contrato ao qual se apliquem as alineas (b) ou (c) ndo se celebra com a finalidade de receber ou entregar o item nao
financeiro de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados pela entidade e, por conseguinte, estd den-
tro do 4mbito desta Norma. Outros contratos aos quais se aplica o paragrafo 5 sdo avaliados para determinar se foram
celebrados e se continuam a estar detidos para a finalidade de receber ou entregar o item ndo financeiro de acordo com
os requisitos de compra, venda ou uso esperados pela entidade e, por conseguinte, se cabem no ambito desta Norma.

Uma opgdo subscrita de compra ou venda de um item ndo financeiro que possa ser liquidada de forma liquida em
dinheiro ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, de acordo com o pardgrafo 6 ali-
nea (a) ou (d) encontra-se dentro do 4mbito desta Norma. Tal contrato ndo se pode celebrar com a finalidade de rece-
ber ou entregar o item ndo financeiro de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados pela entidade.

DEFINICOES

Os termos definidos na IAS 32 sdo usados nesta Norma com os significados especificados no pardgrafo 11 da IAS 32.
A TAS 32 define os seguintes termos:

— instrumento financeiro

— activo financeiro

— passivo financeiro

— instrumento de capital préprio

e proporciona orientagdo sobre a aplicagdo dessas definigdes.

Os termos que se seguemm sdo usados nesta Norma com os significados especificados:
Defini¢do de um Derivado

Um derivado é um instrumento financeiro ou outro contrato dentro do dmbito desta Norma (ver pardgrafos 2-7)
com todas as trés caracteristicas seguintes:

(a) o seu valor altera-se em resposta a alteracdo numa especificada taxa de juro, preco de instrumento financeiro,
preco de mercadoria, taxa de cimbio, indice de precos ou de taxas, notacdo de crédito ou indice de crédito, ou
outra varidvel (por vezes denominada o «subjacente»);

(b) ndo € necessdrio qualquer investimento liquido inicial ou um investimento liquido inicial que seja inferior ao
que seria exigido para outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem uma resposta semelhante as alte-
ragdes nos factores de mercado;

(c) ¢ liquidado numa data futura.
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Defini¢des de Quatro Categorias de Instrumentos Financeiros

Um activo financeiro ou passivo financeiro pelo justo valor por via dos resultados é um activo financeiro ou um pas-
sivo financeiro que satisfaz qualquer das seguintes condigées.

(a) Estd classificado como detido para negociagdo. Um activo financeiro ou um passivo financeiro estd classificado
como detido para negociacdo se for:

(i) adquirido ou incorrido principalmente para a finalidade de venda ou de recompra num prazo muito
proximo;

(ii) parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os
quais existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros a curto prazo;

ou
(iii) um derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura designado e eficaz).

(b) [...] Qualquer activo financeiro [...] dentro do dmbito desta Norma pode ser designado quando inicialmente
reconhecido como activo financeiro [...] pelo justo valor por via dos resultados excepto no caso de investimen-
tos em instrumentos de capital proprio que ndo tenham um preco de mercado cotado num mercado activo, e
cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado (ver pardgrafo 46(c) e Apéndice A pardgrafos AG80 e
AG8]1).

Investimentos detidos até a maturidade sdo activos financeiros nio derivados com pagamentos fixados ou determi-
ndveis e maturidade fixada que uma entidade tem a intengdo positiva e a capacidade de deter até a maturidade (ver
Apéndice A pardgrafos AG16-AG25) que ndo sejam:

(a) os que a entidade designa no reconhecimento inicial pelo justo valor por via dos resultados;

(b) os que a entidade designa como disponiveis para venda;

(c) os que satisfazem a definicdo de empréstimos concedidos e contas a receber.

Uma entidade ndo deve classificar qualquer activo financeiro como detido até a maturidade se a entidade tiver,
durante o ano financeiro corrente ou durante os dois anos financeiros precedentes, vendido ou reclassificado mais
do que uma quantia insignificante de investimentos detidos até a maturidade antes da maturidade (mais do que
insignificante em relagdo & quantia total dos investimentos detidos até 4 maturidade) que ndo seja por vendas ou
reclassificagbes que:

(i) estejam tdo proximas da maturidade ou da data de compra do activo financeiro (por exemplo, menos de trés
meses antes da maturidade) que as alteracdes na taxa de juro do mercado ndo teriam um efeito significativo no
justo valor do activo financeiro;

(ii) ocorram depois de a entidade ter substancialmente recebido todo o capital original do activo financeiro através
de pagamentos escalonados ou de pré-pagamentos;

ou

(iii) sejam atribuiveis a um acontecimento isolado que esteja fora do controlo da entidade, ndo seja recorrente e ndo
pudesse ter sido razoavelmente previsto pela entidade.

Empréstimos concedidos e contas a receber sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou deter-
mindveis que ndo estdo cotados num mercado activo, que ndo sejam:

(a) os que a entidade tem intencdo de vender imediatamente ou num prazo prdximo, os quais serdo classificados
como detidos para negociagdo, e os que a entidade apds reconhecimento inicial designa pelo justo valor por via
dos resultados;

IAS 39
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(b) os que a entidade apds reconhecimento inicial designa como disponiveis para venda;

ou

(c) aqueles emrelagdo aos quais o detentor ndo possa recuperar substancialmente a totalidade do seu investimento
inicial, que ndo seja devido & deterioracdo do crédito, que serdo classificados como disponiveis para venda.

Um interesse adquirido num conjunto de activos que ndo sejam empréstimos concedidos ou contas a receber (por
exemplo, um interesse num fundo miituo ou num fundo semelhante) ndo é um empréstimo concedido nem uma conta
a receber.

Activos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles activos financeiros ndo derivados que sejam designados como
disponiveis para venda ou que ndo sejam classificados como (a) empréstimos concedidos ou contas a receber, (b)
investimentos detidos até a maturidade ou (c) activos financeiros pelo justo valor por via dos resultados.

Definicdes Relativas ao Reconhecimento e Mensuracio

O custo amortizado de um activo financeiro ou de um passivo financeiro é a quantia pela qual o activo financeiro
ou 0 passivo financeiro é mensurado no reconhecimento inicial menos os reembolsos de capital, mais ou menos a
amortizagdo cumulativa usando o método do juro efectivo de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e a quan-
tia na maturidade, e menos qualquer reducdo (directamente ou por meio do uso de uma conta de abatimento) quanto
a imparidade ou incobrabilidade.

O método do juro efectivo é um método de calcular o custo amortizado de um activo financeiro ou de um passivo
financeiro (ou grupo de activos financeiros ou de passivos financeiros) e de imputar o rendimento dos juros ou o
gasto dos juros durante o periodo relevante. A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamen-
tos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apro-
priado, um periodo mais curto na quantia escriturada liquida do activo financeiro ou do passivo financeiro. Ao cal-
cular a taxa de juro efectiva, uma entidade deve estimar os fluxos de caixa considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo, pré-pagamento, opcdes call e semelhantes), mas ndo deve considerar per-
das de crédito futuras. O cdlculo inclui todas as comissées e pontos pagos ou recebidos entre as partes do contrato
que sdo parte integrante da taxa de juro efectiva (ver IAS 18), dos custos de transacgdo, e de todos os outros prémios
ou descontos. Existe um pressuposto de que os fluxos de caixa e a vida esperada de um grupo de instrumentos finan-
ceiros semelhantes possam ser estimados fiavelmente. Contudo, naqueles casos raros em que ndo seja possivel esti-
mar fiavelmente os fluxos de caixa ou a vida esperada de um instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos
financeiros), a entidade deve usar os fluxos de caixa contratuais durante todo o prazo contratual do instrumento
financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros).

Desreconhecimento é a remogdo de um activo financeiro ou de um passivo financeiro anteriormente reconhecido do
balango de uma entidade.

Justo valoré a quantia pela qual um activo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras
e dispostas a isso numa transaccdo em que ndo exista relacionamento entre elas. (*)

Uma compra ou venda «regular way»é uma compra ou venda de um activo financeiro segundo um contrato cujos
termos exigem a entrega do activo dentro do prazo estabelecido geralmente por regulacdo ou convengdo no mercado
em questdo.

Custos de transacgdo sdo custos incrementais que sejam directamente atribuiveis a aquisigdo, emissdo ou alienagio
de um activo financeiro ou de um passivo financeiro (ver Apéndice A pardgrafo AG13). Um custo incremental é
aquele que ndo teria sido incorrido se a entidade ndo tivesse adquirido, emitido ou alienado o instrumento financeiro.

Defini¢des Relativas a Contabilidade de Cobertura

Um compromisso firme é um acordo vinculativo para a troca de uma quantidade especificada de recursos a um preco
especificado numa data ou em datas futuras especificadas.

Uma transacgdo prevista é uma transacgdo futura ndo comprometida mas antecipada.

() Os pardgrafos 48, 49 e AG69-AG82 do Apéndice A contém os requisitos para determinar o justo valor de um activo financeiro ou de um

passivo financeiro.
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Um instrumento de cobertura é um derivado designado ou (apenas para uma cobertura do risco de alteracdes nas
taxas de cimbio de moeda estrangeira) um activo financeiro ndo derivado designado ou um passivo financeiro nio
derivado cujo justo valor ou fluxos de caixa se espera que compense as alteragbes no justo valor ou fluxos de caixa
de um item coberto designado (os pardgrafos 72-77 e Apéndice A pardgrafos AG94-AG97 elaboram a definigdo de
um instrumento de cobertura).

Um item coberto é um activo, passivo, compromisso firme, transaccdo prevista altamente provivel ou investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira que (a) expde a entidade ao risco de alteragbes no justo valor ou nos
fluxos de caixa futuros e (b) foi designado como estando coberto (os pardgrafos 78-84 e o Apéndice A pardgrafos
AG98-AG101 desenvolvem a definicdo de itens cobertos).

Eficdcia de cobertura é o grau segundo o qual as alteracdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do item coberto que
sejam atribuiveis a um risco coberto sdo compensadas por alteracdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do ins-
trumento de cobertura (ver Apéndice A pardgrafos AG105-AG113).

DERIVADOS EMBUTIDOS

10.

11.

12.

13.

Um derivado embutido ¢ um componente de um instrumento hibrido (combinado) que também inclui um contrato de
base ndo derivado — com o efeito de que alguns dos fluxos de caixa do instrumento combinado variam de forma seme-
lhante a um derivado auténomo. Um derivado embutido dd origem a que alguns ou todos os fluxos de caixa que de
outra forma seriam exigidos pelo contrato sejam modificados de acordo com uma taxa de juro especificada, prego de
instrumento financeiro, pre¢o de mercadoria, taxa de cambio, indice de pregos ou de taxas, notacdo de crédito ou indice
de crédito, ou outra varidvel. Um derivado que esteja adstrito a um instrumento financeiro mas que seja contratual-
mente transferivel independentemente desse instrumento, ou que tenha uma contraparte diferente desse instrumento,
ndo é um derivado embutido, mas um instrumento financeiro separado.

Um derivado embutido deve ser separado do contrato de base e contabilizado como derivado segundo esta Norma se,
e apenas se:

(a) as caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com as
caracteristicas econdmicas e os riscos do contrato de base (ver Apéndice A pardgrafos AG30 e AG33);

(b) um instrumento separado com os mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a definigio de um

derivado;

(c) o instrumento hibrido (combinado) ndo for mensurado pelo justo valor com as alteragdes no justo valor reco-
nhecidas nos resultados (i.e. um derivado que esteja embutido num activo financeiro ou passivo financeiro pelo
justo valor por via dos resultados ndo é um derivado separado).

Se um derivado embutido for separado, o contrato de base deve ser contabilizado segundo esta Norma se ele for um
instrumento financeiro, e de acordo com outras Normas apropriadas se ndo for um instrumento financeiro. Esta
Norma ndo trata a questdo de determinar se um derivado embutido deve ser apresentado separadamente na face das
demonstragdes financeiras.

Se por esta Norma se exigir a uma entidade que separe um derivado embutido do seu contrato de base, mas essa
entidade ndo estiver em condicdes de mensurar separadamente o derivado embutido quer a data de aquisi¢io quer a
uma data de relato financeiro subsequente, ela deve tratar todo o contrato combinado como um activo financeiro ou
passivo financeiro detido para negociagdo.

Se uma entidade ndo estiver em condi¢des de determinar fiavelmente o justo valor de um derivado embutido na base
dos seus termos e condi¢des (por exemplo, porque o derivado embutido se baseia num instrumento de capital proprio
ndo cotado), o justo valor do derivado embutido ¢ a diferenca entre o justo valor do instrumento hibrido e o justo valor
do contrato de base, se esses valores puderem ser determinados segundo esta Norma. Se a entidade ndo estiver em con-
digdes de determinar o justo valor do derivado embutido usando este método, aplica-se o pardgrafo 12 e o instru-
mento combinado ¢ tratado como detido para negociacdo.

IAS 39
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RECONHECIMENTO E DESRECONHECIMENTO

Reconhecimento Inicial

14.

Uma entidade deve reconhecer um activo financeiro ou um passivo financeiro no seu balango quando, e apenas
quando, a entidade se tornar uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. (Ver pardgrafo 38 com respeito
a compras «regular way» de activos financeiros.)

Desreconhecimento de um Activo Financeiro

15.

16.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os pardgrafos 16-23 e o Apéndice A pardgrafos AG34-AG52 sdo aplica-
dos a um nivel consolidado. Assim, uma entidade consolida primeiro todas as subsididrias de acordo com a IAS 27 e
a SIC-12 Consolidagio — Entidades de Finalidade Especial e depois aplica os pardgrafos 16-23 e o Apéndice A pardgrafos
AG34-AG52 ao grupo resultante.

Antes de avaliar se, e até que ponto, o desreconhecimento é apropriado segundo os pardgrafos 17-23, uma entidade
determina se esses pardgrafos devem ser aplicados a uma parte de um activo financeiro (ou a uma parte de um grupo
de activos financeiros semelhantes) ou a um activo financeiro (ou a um grupo de activos financeiros semelhantes)
na sua totalidade, como se segue.

(a) Os pardgrafos 17-23 sio aplicados a uma parte de um activo financeiro (ou a uma parte de um grupo de acti-
vos financeiros semelhantes) se, e apenas se, a parte a ser considerada para desreconhecimento satisfizer uma
das seguintes trés condigdes.

(i) A parte compreende apenas fluxos de caixa especificamente identificados resultantes de um activo finan-
ceiro (ou de um grupo de activos financeiros semelhantes). Por exemplo, quando uma entidade entra num
«strip» de taxa de juro através do qual a contraparte obtém o direito aos fluxos de caixa de juros, mas nio
aos fluxos de caixa de capital de um instrumento de divida, os pardgrafos 17-23 aplicam-se aos fluxos de
caixa de juros.

(ii) A parte compreende apenas uma percentagem (pro rata) totalmente proporcional dos fluxos de caixa resul-
tantes de um activo financeiro (ou de um grupo de activos financeiros semelhantes). Por exemplo, quando
uma entidade entra num acordo através do qual a contraparte obtém os direitos a 90 % de todos os fluxos
de caixa de um instrumento de divida, os pardgrafos 17-23 aplicam-se a 90 % desses fluxos de caixa. Se
houver mais de uma contraparte, ndo é exigido a cada contraparte que tenha uma percentagem propor-
cional dos fluxos de caixa desde que a entidade que transfere tenha uma percentagem totalmente
proporcional.

(iii) A parte compreende apenas uma percentagem (pro rata) totalmente proporcional dos fluxos de caixa espe-
cificamente identificados resultantes de um activo financeiro (ou de um grupo de activos financeiros seme-
lhantes). Por exemplo, quando uma entidade entra num acordo através do qual a contraparte obtém os
direitos a 90 % dos fluxos de caixa de juros resultantes de um activo financeiro, os pardgrafos 17-23
aplicam-se a 90 % desses fluxos de caixa de juros. Se houver mais de uma contraparte, nio é exigido a
cada contraparte que tenha uma percentagem proporcional dos fluxos de caixa especificamente identifi-
cados desde que a entidade que transfere tenha uma percentagem totalmente proporcional.

(b) Em todos os outros casos, os pardgrafos 17-23 aplicam-se ao activo financeiro na sua totalidade (ou ao grupo
de activos financeiros semelhantes na sua totalidade). Por exemplo, quando uma entidade transfere (i) os direi-
tos aos primeiros ou tltimos 90 % das cobrancas de caixa resultantes de um activo financeiro (ou de um grupo
de activos financeiros), ou (ii) os direitos a 90 % dos fluxos de caixa de um grupo de contas a receber, mas pro-
porciona uma garantia para compensar o comprador por quaisquer perdas de crédito até 8 % da quantia de
capital das contas a receber, os pardgrafos 17-23 aplicam-se ao activo financeiro (ou a um grupo de activos
financeiros semelhantes) na sua totalidade.

Nos pardgrafos 17-26, o termo «activo financeiro» refere-se ou a uma parte de um activo financeiro (ou a uma parte
de um grupo de activos financeiros semelhantes) tal como identificado na alinea (a) atrds ou, de outra forma, a um
activo financeiro (ou a um grupo de activos financeiros semelhantes) na sua totalidade.
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18.

19.

20.
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Uma entidade deve desreconhecer um activo financeiro quando, e apenas quando:

(a) os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes do activo financeiro expiram;

ou

(b) transfere o activo financeiro tal como definido nos pardgrafos 18 e 19 e a transferéncia se qualifica para des-
reconthecimento de acordo com o pardgrafo 20.

(Ver pardgrafo 38 para vendas «regular way» de activos financeiros.)

Uma entidade transfere um activo financeiro se, e apenas se, ou:

(a) transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa do activo financeiro;

ou

(b) retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa do activo financeiro, mas assumir uma obrigacdo
contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatdrios num acordo que satisfaca as condigdes do

pardgrafo 19.

Quando uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa de um activo financeiro (o «activo
original»), mas assume uma obrigagdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma ou mais entidades (os «des-
tinatdrios finais»), a entidade trata a transacgdo como uma transferéncia de um activo financeiro se, e apenas se,
todas as trés condigdes que se seguem forem satisfeitas.

(a) A entidade ndo tem qualquer obrigacdo de pagar quantias aos destinatdrios finais a menos que receba quan-
tias equivalentes resultantes do activo original. Os adiantamentos a curto prazo pela entidade com o direito de
total recuperacdo da quantia emprestada acrescida dos juros as taxas de mercado ndo violam esta condigdo.

(b) A entidade estd proibida pelos termos do contrato de transferéncia de vender ou penhorar o activo original que
ndo seja como garantia aos eventuais destinatdrios pela obrigacio de lhes pagar fluxos de caixa.

(c) A entidade tem uma obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba em nome dos eventuais destina-
tdrios sem atrasos materiais. Além disso, a entidade ndo tem o direito de reinvestir esses fluxos de caixa, excepto
no caso de investimentos em caixa ou seus equivalentes (tal como definido na IAS 7 Demonstra¢io dos Flu-
xos de Caixa) durante o curto periodo de liquidacdo desde a data de recebimento até a data da entrega exigida
aos destinatdrios finais, e os juros recebidos como resultado desses investimentos sdo passados aos destinatd-
rios finais.

Quando uma entidade transfere um activo financeiro (ver pardgrafo 18), deve avaliar até que ponto ela retém os
riscos e vantagens da propriedade do activo financeiro. Neste caso:

(a) se a entidade transferir substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo financeiro, a
entidade deve desreconhecer o activo financeiro e reconhecer separadamente como activos ou passivos quais-
quer direitos e obrigacdes criados ou retidos com a transferéncia.

(b) se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo financeiro, a enti-
dade deve continuar a reconhecer o activo financeiro.

(c) se a entidade ndo transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo
financeiro, a entidade deve determinar se reteve o controlo do activo financeiro. Neste caso:

(i) sea entidade ndo reteve o controlo, ela deve desreconhecer o activo financeiro e reconhecer separadamente
como activos ou passivos quaisquer direitos e obrigagdes criados ou retidos com a transferéncia.
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(ii) se a entidade reteve o controlo, ela deve continuar a reconhecer o activo financeiro até ao ponto do seu

envolvimento continuado no activo financeiro (ver pardgrafo 30).

21. A transferéncia de riscos e vantagens (ver pardgrafo 20) é avaliada por comparacdo da exposicdo da entidade, antes e
depois da transferéncia, com a variabilidade das quantias e a tempestividade dos fluxos de caixa liquidos do activo trans-
ferido. Uma entidade reteve substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade de um activo financeiro se a
sua exposicdo a variabilidade do valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros resultantes do activo financeiro nao
se alterar significativamente como resultado da transferéncia (por exemplo, porque a entidade vendeu um activo finan-
ceiro sujeito a um acordo de recompra a um prego fixado ou ao prego de venda acrescido do retorno do mutuante).
Uma entidade transferiu substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade de um activo financeiro se a sua
exposi¢do a essa variabilidade jd ndo for significativa em relagdo a variabilidade total do valor presente dos fluxos de
caixa liquidos futuros associados ao activo financeiro (por exemplo, porque a entidade vendeu um activo financeiro
sujeito apenas a uma opgdo de recompra pelo seu justo valor no momento da recompra ou transferiu uma percenta-
gem totalmente proporcional dos fluxos de caixa resultantes de um activo financeiro maior num acordo, tal como uma
subparticipagdo num empréstimo, que satisfaga as condi¢des do pardgrafo 19).

22. Frequentemente, serd obvio se a entidade transferiu ou reteve substancialmente todos os riscos e vantagens da propri-
edade e ndo haverd necessidade de efectuar quaisquer cdlculos. Noutros casos, serd necessario calcular e comparar a
exposicdo da entidade a variabilidade do valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros antes e depois da transfe-
réncia. O cdlculo e a comparagio sio feitos usando como taxa de desconto uma taxa de juro de mercado corrente apro-
priada. Toda a variabilidade razoavelmente possivel nos fluxos de caixa liquidos ¢ considerada, sendo atribuida maior
ponderagdo aos desfechos que sejam mais provéveis de ocorrer.

23. Se a entidade reteve ou ndo o controlo (ver pardgrafo 20(c)) do activo transferido depende da capacidade daquele que
recebe a transferéncia para vender o activo. Se aquele que recebe a transferéncia tiver capacidade pratica para vender o
activo na sua totalidade a um terceiro ndo relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem
necessitar de impor restricdes adicionais sobre a transferéncia, a entidade nao reteve o controlo. Em todos os outros
casos, a entidade reteve o controlo.

Transferéncias que se Qualificam para Desreconhecimento

(ver pardagrafo 20(a) e (c)(i))

24. Se uma entidade transferir um activo financeiro numa transferéncia que se qualifique para desreconhecimento na
sua totalidade e retiver o direito por servico (de divida) ao activo financeiro em troca de comissdes, ela deve reco-
nhecer ou um activo por servigo ou um passivo por servico para esse contrato por servigo. Se ndo se esperar que as
comissdes a receber compensem a entidade adequadamente pela realizacdo do servigo, um passivo por servico para
a obrigagdo de servigo deve ser reconhecido pelo seu justo valor. Se se esperar que as comissdes a receber sejam mais
do que a compensagdo adequada pelo servico, um activo por servigo deve ser reconhecido para o direito por servico
por uma quantia determinada na base de uma imputacdo da quantia escriturada do activo financeiro maior de
acordo com o pardgrafo 27.

25.  Se, como resultado de uma transferéncia, um activo financeiro for desreconhecido na sua totalidade mas a trans-
feréncia resultar em que a entidade obtém um novo activo financeiro ou assume um novo passivo financeiro, ou um
passivo por servigo, a entidade deve reconhecer o novo activo financeiro, passivo financeiro ou passivo por servigo
pelo justo valor.

26. No desreconhecimento de um activo financeiro na sua totalidade, a diferenca entre:

(a) a quantia escriturada;

(b) asoma de (i) a retribuicdo recebida (incluindo qualquer novo activo obtido menos qualquer novo passivo assu-
mido) e (ii) qualquer ganho ou perda cumulativo que tenha sido reconhecido directamente no capital préprio

(ver pardgrafo 55(b))

deve ser reconhecida nos resultados.
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27.

28.

Se o activo transferido fizer parte de um activo financeiro maior (por exemplo, quando uma entidade transfere flu-
xos de caixa de juros que facam parte de um instrumento de divida, ver pardgrafo 16(a)) e a parte transferida se
qualificar para desreconhecimento na sua totalidade, a quantia escriturada anterior do activo financeiro maior deve
ser imputada entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida, com base nos justos valo-
res relativos dessas partes a data da transferéncia. Para esta finalidade, um activo por servigo retido deve ser tra-
tado como uma parte que continua a ser reconhecida. A diferenca entre:

(a) a quantia escriturada imputada a parte desreconhecida;

(b) a soma de (i) a retribuicdo recebida pela parte desreconhecida (incluindo qualquer novo activo obtido menos
qualquer novo passivo assumido) e (ii) qualquer ganho ou perda cumulativo imputado 4 mesma que tenha sido
reconhecido directamente no capital prdprio (ver pardgrafo 55(b))

deve ser reconhecida nos resultados. Um ganho ou perda cumulativo que tenha sido reconhecido no capital proprio
é imputado entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida, com base nos justos valores
relativos dessas partes.

Quando uma entidade imputa a quantia escriturada anterior de um activo financeiro maior entre a parte que continua
a ser reconhecida e a parte que ¢ desreconhecida, o justo valor da parte que continua a ser reconhecida necessita de ser
determinado. Quando a entidade tem um historial de venda de partes semelhantes a parte que continua a ser reco-
nhecida ou quando outras transacgdes de mercado existem para essas partes, os pregos recentes das transacgdes reais
proporcionam a melhor estimativa do seu justo valor. Quando ndo hd cotacdes de precos ou transac¢des de mercado
recentes para dar suporte ao justo valor da parte que continua a ser reconhecida, a melhor estimativa do justo valoré
a diferenca entre o justo valor do activo financeiro maior como um todo e a retribuicio recebida de quem recebeu a
transferéncia pela parte que é desreconhecida.

Transferéncias que Ndo se Qualificam para Desreconhecimento

(ver pardgrafo 20(b))

29.

Se uma transferéncia ndo resultar em desreconhecimento porque a entidade reteve substancialmente todos os riscos
e vantagens da propriedade do activo transferido, a entidade deve continuar a reconhecer o activo transferido na
sua totalidade e deve reconhecer um passivo financeiro pela retribuicdo recebida. Em periodos subsequentes, a enti-
dade deve reconhecer qualquer rendimento do activo transferido e qualquer gasto incorrido com o passivo financeiro.

Envolvimento Continuado em Activos Transferidos

(ver pardgrafo 20(c)(ii))

30.

Se uma entidade ndo transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade de um
activo transferido, e retiver o controlo do activo transferido, a entidade continua a reconhecer o activo transferido
até ao ponto do seu envolvimento continuado. A medida do envolvimento continuado da entidade no activo trans-
ferido é o ponto até ao qual ela estd exposta a alteracées no valor do activo transferido. Por exemplo:

(a) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de garantia do activo transferido, a medida
do envolvimento continuado da entidade é a menor de (i) a quantia do activo e (ii) a quantia mdxima da retri-
buicdo recebida que a entidade pode ser obrigada a reembolsar («a quantia de garantia»).

(b) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de uma opcdo subscrita ou comprada (ou
ambas) sobre o activo transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade é a quantia do activo
transferido que a entidade poderd recomprar. Contudo, no caso de uma opgdo put subscrita sobre um activo
que seja mensurado pelo justo valor, a medida do envolvimento continuado da entidade estd limitada ao menor
entre o justo valor do activo transferido e o preco de exercicio da op¢do (ver pardgrafo AG48).

(c) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de uma op¢io liquidada a dinheiro ou de uma
provisdo semelhante sobre o activo transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade é mensu-
rada da mesma forma que o envolvimento resultante de op¢des nio liquidadas a dinheiro tal como definido na
alinea (b) atrds.

IAS 39
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31.

32.

33.

34.

35.

Quando uma entidade continua a reconhecer um activo até ao ponto do seu envolvimento continuado, a entidade
também reconhece um passivo associado. Apesar dos outros requisitos de mensuragdo contidos nesta Norma, o
activo transferido e o passivo associado sdo mensurados numa base que reflecte os direitos e obrigagbes que a enti-
dade reteve. O passivo associado é mensurado de tal forma que a quantia escriturada liquida do activo transferido
e do passivo associado é:

(a) o custo amortizado dos direitos e obrigacdes retidos pela entidade, se o activo transferido for mensurado pelo
custo amortizado;

ou

(b) igual ao justo valor dos direitos e obrigagbes retidos pela entidade quando mensurada numa base auténoma,
se o activo transferido for mensurado pelo justo valor.

A entidade deve continuar a reconhecer qualquer rendimento resultante do activo transferido até ao ponto do seu
envolvimento continuado e deve reconhecer qualquer gasto incorrido com o passivo associado.

Para a finalidade de mensuragdo subsequente, as alteragdes reconhecidas no justo valor do activo transferido e no
passivo associado sdo contabilizadas consistentemente umas com as outras de acordo com o pardgrafo 55, e nio
devem ser compensadas.

Se o envolvimento continuado de uma entidade for apenas numa parte de um activo financeiro (por exemplo, quando
uma entidade retém uma op¢do de recompra de parte de um activo transferido, ou retém um interesse residual que
ndo resulte na retengdo de substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade e a entidade retém o con-
trolo), a entidade imputa a quantia escriturada anterior do activo financeiro entre a parte que continua a reconhe-
cer segundo o envolvimento continuado, e a parte que deixou de reconhecer na base dos justos valores relativos des-
sas partes a data da transferéncia. Para tal finalidade, aplicam-se os requisitos do pardgrafo 28. A diferenca entre:

(a) a quantia escriturada imputada a parte que deixa de ser reconhecida;

(b) a soma de (i) a retribuicdo recebida pela parte jd nio reconhecida e (ii) qualquer ganho ou perda cumulativo
imputado & mesma que tivesse sido reconhecido directamente no capital préprio (ver pardgrafo 55(b))

deve ser reconhecida nos resultados. Um ganho ou perda cumulativo que tenha sido reconhecido no capital proprio
é imputado entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que deixou de ser reconhecida na base dos justos
valores relativos dessas partes.

[.]

Todas as Transferéncias

36.

37.

Se um activo transferido continuar a ser reconhecido, o activo e o passivo associado nio devem ser compensados.
Do mesmo modo, a entidade ndo deve compensar qualquer rendimento resultante do activo transferido com qual-
quer gasto incorrido com o passivo associado (ver IAS 32 pardgrafo 42).

Se quem transfere proporcionar garantias colaterais ndo monetdrias (tais como instrumentos de divida ou de capi-
tal prdprio) a quem recebe a transferéncia, a contabilizacdo das garantias colaterais por quem transfere e por quem
recebe a transferéncia depende se quem recebe a transferéncia tem o direito de vender ou voltar a penhorar a garan-
tia colateral e se quem transfere incorreu em incumprimento. Quem transfere e quem recebe a transferéncia devem
contabilizar a garantia colateral do seguinte modo:

(a) Se quem recebe a transferéncia tiver o direito por contrato ou por costume de vender ou voltar a penhorar a
garantia colateral, entdo quem transfere deve reclassificar esse activo no seu balango (por exemplo, como activo
emprestado, instrumentos de capital préprio penhorados ou conta a receber de recompra) separadamente de
outros activos.

(b) Se quem recebe a transferéncia vender a garantia colateral a ela penhorada, deve reconhecer os proventos da
venda e um passivo mensurado pelo justo valor quanto a sua obrigacdo de devolver a garantia colateral.
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(c) Se quem transfere ndo cumprir os termos do contrato e perder o direito de redimir a garantia colateral, deve
desreconhecer a garantia colateral, e quem recebe a transferéncia deve reconhecer a garantia colateral como
seu activo inicialmente mensurado pelo justo valor ou, se jd vendeu a garantia colateral, desreconhecer a sua
obrigacdo de devolver a garantia colateral.

(d) Com excepgdo do disposto na alinea (c), quem transfere deve continuar a escriturar a garantia colateral como
seu activo, e quem recebe a transferéncia ndo deve reconhecer a garantia colateral como um activo.

Compra ou Venda Regular Way» de um Activo Financeiro

38. Uma compra ou venda «regular way» de activos financeiros deve ser reconhecida e desreconhecida, conforme apli-
cdvel, usando a contabilizacio pela data da negociagdo ou a contabilizacio pela data da liquidagio (ver Apéndice A
pardgrafos AG53-AG56).

Desreconhecimento de um Passivo Financeiro

39. Uma entidade deve remover um passivo financeiro (ou uma parte de um passivo financeiro) do seu balango quando,
e apenas quando, for extinto — isto ¢, quando a obrigacdo especificada no contrato for satisfeita ou cancelada ou
expirar.

40. Uma troca entre um mutudrio existente e um mutuante de instrumentos de divida com termos substancialmente dife-
rentes deve ser contabilizada como extingdo do passivo financeiro original e reconhecimento de um novo passivo
financeiro. De modo semelhante, uma modificacdo substancial nos termos de um passivo financeiro existente ou de
uma parte do mesmo (seja ou ndo atribuivel a dificuldade financeira do devedor) deve ser contabilizada como extin-
¢do do passivo financeiro original e reconhecimento de um novo passivo financeiro.

41. A diferenga entre a quantia escriturada de um passivo financeiro (ou de parte de um passivo financeiro) extinto ou
transferido para outra parte e a retribuicdo paga, incluindo quaisquer activos ndo monetdrios transferidos ou pas-
sivos assumidos, deve ser reconhecida nos resultados.

42. Seuma entidade recomprar uma parte de um passivo financeiro, a entidade deve imputar a quantia escriturada anterior
do passivo financeiro entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que ¢ desreconhecida com base nos justos
valores relativos dessas partes a data da recompra. A diferenca entre (a) a quantia escriturada imputada a parte desre-
conhecida e (b) a retribuicdo paga, incluindo quaisquer activos ndo monetdrios transferidos ou passivos assumidos, pela
parte desreconhecida deve ser reconhecida nos resultados.

MENSURACAO

Mensuragdo Inicial de Activos Financeiros e de Passivos Financeiros

43. Quando um activo financeiro ou um passivo financeiro é inicialmente reconhecido, uma entidade deve mensurd-lo
pelo seu justo valor mais, no caso de um activo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja pelo justo valor por via
dos resultados, os custos de transacgdo que sejam directamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do activo finan-
ceiro ou passivo financeiro.

44, Quando uma entidade usa a contabilizacdo pela data de liquidagdo para um activo que seja subsequentemente men-
surado pelo custo ou pelo custo amortizado, o activo é reconhecido inicialmente pelo seu justo valor a data da nego-
ciagdo (ver Apéndice A pardgrafos AG53-AG56).

Mensuragdo Subsequente de Activos Financeiros

45. Para a finalidade de mensurar um activo financeiro ap6s o reconhecimento inicial, esta Norma classifica activos finan-
ceiros em quatro categorias definidas no pardgrafo 9:

(a) activos financeiros pelo justo valor por via dos resultados;
(b) investimentos detidos até & maturidade;

(c) empréstimos concedidos e contas a receber;

(d) activos financeiros disponiveis para venda.

IAS 39
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46.

Estas categorias aplicam-se a mensuragdo e ao reconhecimento dos resultados segundo esta Norma. A entidade poderd
usar outros descritores para estas categorias ou outras categorizagdes quando apresentar a informacdo na face das
demonstragdes financeiras. A entidade deve divulgar nas notas a informacio exigida pela IAS 32.

Apds o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar os activos financeiros, incluindo os derivados que sejam
activos, pelos seus justos valores sem qualquer deducdo para os custos de transacgdo em que possa incorrer na venda
ou outra alienagdo, excepto quanto aos seguintes activos financeiros:

(a) empréstimos concedidos e contas a receber tal como definido no pardgrafo 9, os quais devem ser mensurados
pelo custo amortizado usando o método do juro efectivo;

(b) investimentos detidos até 4 maturidade tal como definido no pardgrafo 9, os quais devem ser mensurados pelo
custo amortizado usando o método do juro efectivo;

(c) investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo tenham um preco de mercado cotado num mercado
activo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado e derivados que estejam ligados a e devam ser
liquidados pela entrega de tais instrumentos de capital préprio ndo cotados, os quais devem ser mensurados
pelo custo (ver Apéndice A pardgrafos AG80 e AG81).

Os activos financeiros que sejam designados como itens cobertos estdo sujeitos a mensuragdo segundo os requisitos
da contabilidade de cobertura contidos nos pardgrafos 89-102. Todos os activos financeiros excepto aqueles men-
surados pelo justo valor por via dos resultados estdo sujeitos a revisdo quanto a imparidade de acordo com os pard-
grafos 58-70 e o Apéndice A pardgrafos AG84-AG93.

Mensuragdo Subsequente de Passivos Financeiros

47.

Apds o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar todos os passivos financeiros pelo custo amortizado
usando o método do juro efectivo, excepto:

(a) passivos financeiros pelo justo valor por via dos resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam pas-
sivos, devem ser mensurados pelo justo valor excepto no caso de um passivo derivado que esteja ligado a e deva
ser liquidado pela entrega de um instrumento de capital proprio ndo cotado cujo justo valor ndo possa ser fia-
velmente mensurado, o qual deverd mensurado pelo custo.

(b) passivos financeiros que surjam quando uma transferéncia de um activo financeiro ndo se qualifica para des-
reconthecimento ou é contabilizada usando a abordagem do envolvimento continuado. Os pardgrafos 29 e 31
aplicam-se a mensuragdo de tais passivos financeiros.

Os passivos financeiros que sejam designados como itens cobertos estdo sujeitos a mensuracdo segundo os requisi-
tos da contabilidade de cobertura contidos nos pardgrafos 89-102.

Consideragdes sobre a Mensuracio pelo Justo Valor

48.

49.

Ao determinar o justo valor de um activo financeiro ou de um passivo financeiro para a finalidade de aplicar esta
Norma ou a IAS 32, uma entidade deve aplicar os pardgrafos AG69-AG82 do Apéndice A.

O justo valor de um passivo financeiro com uma caracteristica de ser a ordem (por exemplo, um depdsito a ordem)
ndo ¢ inferior a quantia pagavel a ordem, descontada desde a primeira data em que o pagamento da quantia podia ser
exigido.

Reclassificagdes

50.

Uma entidade ndo deve reclassificar um instrumento financeiro colocando-o ou retirando-o da categoria de justo
valor por via dos resultados enquanto estiver detido ou emitido.
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51.

52.

53.

54.

Se, como resultado de uma alteracdo na intencdo ou capacidade, deixar de ser apropriado classificar um investi-
mento como detido até i maturidade, este deve ser reclassificado como disponivel para venda e remensurado pelo
justo valor, e a diferenca entre a sua quantia escriturada e o justo valor deve ser contabilizada de acordo com o pard-

grafo 55(b).

Sempre que vendas ou reclassificacbes de mais de uma quantia insignificante de investimentos detidos até a matu-
ridade ndo satisfizerem qualquer das condigdes do pardgrafo 9, qualquer investimento detido até 4 maturidade rema-
nescente deve ser reclassificado como disponivel para venda. Numa tal reclassificagio, a diferenca entre a quantia
escriturada e o justo valor deve ser contabilizada de acordo com o pardgrafo 55(b).

Se uma medida fidvel se tornar disponivel para um activo financeiro ou passivo financeiro para o qual essa medida
ndo estivesse anteriormente disponivel, e se se exigir que o activo ou passivo seja mensurado pelo justo valor caso
uma medida fidvel esteja disponivel (ver pardgrafos 46(c) e 47), o activo ou passivo deve ser remensurado pelo justo
valor, e a diferenca entre a sua quantia escriturada e o justo valor deve ser contabilizada de acordo com o pardgrafo
55.

Se, como resultado de uma alteragdo na intengdo ou capacidade ou nas raras circunstincias em que uma medida
fidvel do justo valor deixe de estar disponivel (ver pardgrafos 46(c) e 47) ou porque os «dois anos financeiros pre-
cedentes» referidos no pardgrafo 9 jd passaram, se tornar apropriado escriturar um activo financeiro ou passivo
financeiro pelo custo ou pelo custo amortizado em vez de pelo justo valor, a quantia escriturada do justo valor do
activo financeiro ou do passivo financeiro nessa data torna-se o seu novo custo ou custo amortizado, conforme apli-
cdvel. Qualquer ganho ou perda anterior naquele activo que tenha sido reconhecido directamente no capital proprio
de acordo com o pardgrafo 55(b) deve ser contabilizado como se segue:

(a) No caso de um activo financeiro com maturidade fixada, o ganho ou perda deve ser amortizado nos resultados
durante a vida remanescente do investimento detido até a maturidade usando o método do juro efectivo. Qual-
quer diferenca entre o novo custo amortizado e a quantia na maturidade deve também ser amortizada durante
a vida remanescente do activo financeiro usando o método do juro efectivo, semelhante a amortizacio de um
prémio e de um desconto. Se o0 activo financeiro estiver subsequentemente com imparidade, qualquer ganho ou
perda que tenha sido reconhecido directamente no capital proprio é reconhecido nos resultados de acordo com
o pardgrafo 67.

(b) No caso de um activo financeiro que ndo tenha uma maturidade fixada, o ganho ou perda deve permanecer no
capital préprio até que o activo financeiro seja vendido ou de outra forma alienado, sendo entdo reconhecido
nos resultados. Se o activo financeiro estiver subsequentemente com imparidade, qualquer ganho ou perda ante-
rior que tenha sido reconhecido directamente no capital prdprio é reconhecido nos resultados de acordo com o
pardgrafo 67.

Ganhos e Perdas

55.

56.

Um ganho ou perda proveniente de uma alteragdo no justo valor de um activo financeiro ou passivo financeiro que
ndo faca parte de um relacionamento de cobertura (ver pardgrafos 89-102) deve ser reconhecido como se segue:

(a) Um ganho ou perda resultante de um activo financeiro ou passivo financeiro classificado pelo justo valor por
via dos resultados deve ser reconhecido nos resultados.

(b) Um ganho ou perda resultante de um activo financeiro disponivel para venda deve ser reconhecido directa-
mente no capital proprio, através da demonstragdo de alteracdes no capital proprio (ver IAS 1 Apresentacio
de Demonstracdes Financeiras), excepto no caso de perdas por imparidade (ver pardgrafos 67-70) e de gan-
hos e perdas cambiais (ver Apéndice A pardgrafo AG83), até que o activo financeiro seja desreconhecido,
momento em que o ganho ou perda cumulativo anteriormente reconhecido no capital proprio deverd ser reco-
nhecido nos resultados. Contudo, o juro calculado usando o método do juro efectivo (ver pardgrafo 9) é reco-
nhecido nos resultados (ver IAS 18 Rédito). Os dividendos resultantes de um instrumento de capital préprio
disponivel para venda sdo reconhecidos nos resultados quando o direito da entidade de receber pagamento for
estabelecido (ver IAS 18).

Para os activos financeiros e passivos financeiros escriturados pelo custo amortizado (pardgrafos 46 e 47), ¢ reco-
nhecido um ganho ou perda nos resultados quando o activo financeiro ou o passivo financeiro for desreconhecido ou
sujeito a imparidade, bem como através do processo de amortizacdo. Contudo, para os activos financeiros ou pas-
sivos financeiros que sejam itens cobertos (ver pardgrafos 78-84 e Apéndice A pardgrafos AG98-AG101), a con-
tabilizagdo do ganho ou perda deve seguir os pardgrafos 89-102.

IAS 39
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57.

Se uma entidade reconhecer activos financeiros usando a contabilizagdo pela data de liquidacdo (ver pardgrafo 38
e Apéndice A pardgrafos AG53 a AG56), qualquer alteracdo no justo valor do activo a ser recebido durante o peri-
odo entre a data de negociacdo e a data de liquidagdo nio é reconhecida quanto aos activos escriturados pelo custo
ou pelo custo amortizado (excepto perdas por imparidade). Quanto aos activos escriturados pelo justo valor, con-
tudo, a alteracdo no justo valor deve ser reconhecida nos resultados ou no capital préprio, conforme apropriado
segundo o pardgrafo 55.

Imparidade e Incobrabilidade de Activos Financeiros

58.

59.

60.

Uma entidade deve avaliar & data de cada balango se existe ou ndo qualquer prova objectiva de que um activo finan-
ceiro ou um grupo de activos financeiros esteja com imparidade. Se tal prova existir, a entidade deve aplicar o pard-
grafo 63 (para activos financeiros escriturados pelo custo amortizado), o pardgrafo 66 (para activos financeiros
escriturados pelo custo) ou o pardgrafo 67 (para activos financeiros disponiveis para venda) para determinar a quan-
tia de qualquer perda por imparidade.

Um activo financeiro ou um grupo de activos financeiros estd com imparidade e sdo incorridas perdas por imparidade
se, e apenas se, existir prova objectiva de imparidade como resultado de um ou mais acontecimentos que ocorreram
ap6s o reconhecimento inicial do activo (um «acontecimento de perda») e se esse acontecimento (ou acontecimentos)
de perda tiver um impacte nos fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro ou do grupo de activos finan-
ceiros que possa ser fiavelmente estimado. Pode néo ser possivel identificar um tnico e discreto acontecimento que
tenha causado a imparidade. Pelo contrdrio, o efeito combinado de vdrios acontecimentos pode ter causado a impari-
dade. As perdas esperadas como resultado de acontecimentos futuros, independentemente do grau de probabilidade,
ndo sdo reconhecidas. A prova objectiva de que um activo financeiro ou um grupo de activos estd com imparidade
inclui dados observaveis que chamam a atencdo do detentor do activo acerca dos seguintes acontecimentos de perda:

—
(S
=

significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado;

(b) uma quebra de contrato, tal como um incumprimento ou relaxe nos pagamentos de juro ou de capital;

(¢) o mutuante, por razdes econdmicas ou legais relacionadas com as dificuldades financeiras do mutudrio, oferece
a0 mutudrio uma concessdo que o mutuante de outra forma nio consideraria;

(d) torna-se provavel que o mutudrio vd entrar em processo de faléncia ou outra reorganizagio financeira;

(¢) o desaparecimento de um mercado activo para esse activo financeiro devido a dificuldades financeiras;

ou

(f) dados observaveis indicando que existe um decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa futuros estimados de um
grupo de activos financeiros desde o reconhecimento inicial desses activos, embora o decréscimo ainda ndo possa
ser identificado com os activos financeiros individuais do grupo, incluindo:

(i) alteracdes adversas no estado de pagamento dos mutudrios do grupo (por exemplo, um niimero crescente
de pagamentos atrasados ou um ndmero crescente de mutudrios de cartdo de crédito que atingiram o seu
limite de crédito e estdo a pagar a quantia minima mensal);

ou

(ii) as condi¢des econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com os incumprimentos relativos aos acti-
vos do grupo (por exemplo, um aumento na taxa de desemprego na drea geogrifica dos mutudrios, um
decréscimo nos precos das propriedades para hipotecas na drea relevante, um decréscimo nos pregos do
petréleo para activos de empréstimo a produtores de petréleo, ou alteracdes adversas nas condigdes do sec-
tor que afectem os mutudrios do grupo).

O desaparecimento de um mercado activo porque os instrumentos financeiros de uma entidade deixaram de ser nego-
ciados publicamente ndo é prova de imparidade. Uma baixa na notagdo de crédito de uma entidade ndo é, por si s6,
prova de imparidade, embora possa ser prova de imparidade quando considerada com outras informagdes disponiveis.
Um declinio no justo valor de um activo financeiro abaixo do seu custo ou custo amortizado ndo é necessariamente
prova de imparidade (por exemplo, um declinio no justo valor de um investimento num instrumento de divida que
resulte de um acréscimo da taxa de juro sem risco).
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61.

62.

Além dos tipos de acontecimentos no paragrafo 59, a prova objectiva de imparidade para um investimento num ins-
trumento de capital préprio inclui informagdo acerca de alteracdes significativas com um efeito adverso que tenham
tido lugar no ambiente tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal no qual o emissor opere, e indica que o custo do
investimento no instrumento de capital proprio pode ndo ser recuperado. Um declinio significativo ou prolongado no
justo valor de um investimento num instrumento de capital proprio abaixo do seu custo também constitui prova objec-
tiva de imparidade.

Em alguns casos, os dados observaveis exigidos para estimar a quantia de uma perda por imparidade resultante de um
activo financeiro podem estar limitados ou ndo ser j totalmente relevantes para as circunstancias correntes. Por exem-
plo, este pode ser o caso quando um mutudrio estd em dificuldades financeiras e hd poucos dados histéricos disponi-
veis relacionados com mutudrios semelhantes. Nesses casos, uma entidade usa o seu juizo de valor da experiéncia para
estimar a quantia de qualquer perda por imparidade. De forma semelhante, uma entidade usa o seu juizo de valor expe-
rimentado para ajustar os dados observdveis para que um grupo de activos financeiros reflicta as circunstancias cor-
rentes (ver pardgrafo AG89). O uso de estimativas razodveis ¢ uma parte essencial da preparagdo de demonstragdes
financeiras, nao fazendo diminuir a sua fiabilidade.

Activos Financeiros Escriturados pelo Custo Amortizado

63.

64.

65.

Se existir prova objectiva de que foi incorrida uma perda por imparidade em empréstimos concedidos e contas a rece-
ber ou investimentos detidos até a maturidade escriturados pelo custo amortizado, a quantia da perda é mensurada
como a diferenca entre a quantia escriturada do activo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo as perdas de crédito futuras que ndo tenham sido incorridas) descontado d taxa de juro efectiva original
do activo financeiro (i.e. a taxa de juro efectiva calculada no reconhecimento inicial). A quantia escriturada do activo
deve ser reduzida ou directamente ou através do uso de uma conta de abatimento. A quantia da perda deve ser reco-
nhecida nos resultados.

Uma entidade avalia primeiro se a prova objectiva de imparidade existe individualmente para activos financeiros que
sejam individualmente significativos, e individual ou colectivamente para activos financeiros que ndo sejam individu-
almente significativos (ver pardgrafo 59). Se uma entidade determinar que ndo existe prova objectiva de imparidade
para um activo financeiro individualmente avaliado, quer seja significativo ou ndo, ela inclui o activo num grupo de
activos financeiros com caracteristicas semelhantes de risco de crédito e avalia-os colectivamente quanto a impari-
dade. Os activos que sejam individualmente avaliados quanto a imparidade e para os quais uma perda por imparidade
é ou continua a ser reconhecida ndo sdo incluidos numa avaliagdo colectiva da imparidade.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminuir e a diminuicdo puder ser objectivamente
relacionada com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da imparidade (tal como uma melhoria na
notagdo de crédito do devedor), a perda por imparidade anteriormente reconhecida deve ser revertida seja directa-
mente seja ajustando uma conta de abatimento. A reversdo ndo deve resultar numa quantia escriturada do activo
financeiro que exceda o que o custo amortizado poderia ter sido, caso a imparidade ndo tivesse sido reconhecida a
data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reversdo deve ser reconhecida nos resultados.

Activos Financeiros Escriturados pelo Custo

66.

Se existir prova objectiva de que uma perda por imparidade foi incorrida num instrumento de capital préprio nio
cotado que ndo seja escriturado pelo justo valor porque o seu justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado, ou
num activo derivado que esteja ligado a e deva ser liquidado por entrega de um tal instrumento de capital proprio
ndo cotado, a quantia da perda por imparidade é mensurada como a diferenca entre a quantia escriturada do activo
financeiro e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de retorno de mercado cor-
rente para um activo financeiro semelhante (ver pardgrafo 46(c) e Apéndice A pardgrafos AG80 e AG81). Tais
perdas por imparidade nio devem ser revertidas.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

67.

68.

Quando um declinio no justo valor de um activo financeiro disponivel para venda tenha sido reconhecido directa-
mente no capital préprio e houver prova objectiva de que o activo estd com imparidade (ver pardgrafo 59), a perda
cumulativa que tinha sido reconhecida directamente no capital proprio deve ser removida do capital proprio e reco-
nhecida nos resultados ainda que o activo financeiro ndo tenha sido desreconhecido.

A quantia da perda cumulativa que seja removida do capital préprio e reconhecida nos resultados segundo o pard-
grafo 67 deve ser a diferenca entre o custo de aquisi¢do (liquido de qualquer reembolso e amortizagdo de capital) e
o justo valor corrente, menos qualquer perda por imparidade resultante desse activo financeiro anteriormente reco-
nhecido nos resultados.

IAS 39
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As perdas por imparidade reconhecidas nos resultados para um investimento num instrumento de capital prdprio
classificado como disponivel para venda ndo devem ser revertidas por via dos resultados.

70.  Se, num periodo subsequente, o justo valor de um instrumento de divida classificado como disponivel para venda
aumentar e o aumento puder estar objectivamente relacionado com um acontecimento que ocorra apds o reconthe-
cimento da perda por imparidade nos resultados, a perda por imparidade deve ser revertida, sendo a quantia da
reversdo reconhecida nos resultados.

COBERTURA

71. Se houver um relacionamento de cobertura designado entre um instrumento de cobertura e um item coberto tal como

descrito nos pardgrafos 85-88 e no Apéndice A pardgrafos AG102-AG104, a contabilizacdo do ganho ou da perda
resultante do instrumento de cobertura e do item coberto deve seguir os pardgrafos 89-102.

Instrumentos de Cobertura

Instrumentos que se Qualificam

72.

73.

Esta Norma ndo restringe as circunstancias em que um derivado possa ser designado como um instrumento de cober-
tura desde que as condigdes do pardgrafo 88 sejam satisfeitas, com a excepgdo de determinadas opcdes subscritas (ver
Apéndice A pardgrafo AG94). Porém, um activo financeiro ndo derivado ou um passivo financeiro ndo derivado so
pode ser designado como um instrumento de cobertura para a cobertura de um risco cambial.

Para finalidades de contabilidade de cobertura, apenas os instrumentos que envolvam uma parte externa a entidade
que relata (i.e. externa ao grupo, segmento ou entidade individual sobre quem se relata) podem ser designados como
instrumentos de cobertura. Embora as entidades individuais dentro de um grupo consolidado ou as divisdes dentro de
uma entidade possam entrar em transacgdes de cobertura com outras entidades dentro do grupo ou outras divisdes
dentro da entidade, quaisquer transac¢des intragrupo sdo eliminadas na consolidagdo. Portanto, tais transac¢des de
cobertura ndo se qualificam para contabilidade de cobertura nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo.
Contudo, podem qualificar-se para contabilidade de cobertura nas demonstra¢des financeiras individuais ou separadas
de entidades individuais dentro do grupo ou no relato por segmentos desde que sejam externas a entidade ou seg-
mento individual sobre quem se estd a relatar.

Designagdo de Instrumentos de Cobertura

74.

75.

76.

Existe normalmente uma tinica medida do justo valor para um instrumento de cobertura na sua totalidade, e os fac-
tores que ddo origem a alteragdes no justo valor sio codependentes. Assim, um relacionamento de cobertura ¢ desig-
nado por uma entidade para um instrumento de cobertura na sua totalidade. As tinicas excep¢des permitidas sdo:

(a) separar o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de opgdo e designar como instrumento de cober-
tura apenas a altera¢do no valor intrinseco de uma opgao e excluindo a alteragdo no seu valor temporal;

(b) separar o elemento do juro e o preco a vista de um contrato forward.

Estas excepgdes sdo permitidas porque o valor intrinseco da opg¢do e o prémio sobre o forward podem geralmente ser
mensurados separadamente. Uma estratégia de cobertura dindmica que avalia tanto o valor intrinseco como o valor
temporal de um contrato de op¢do pode qualificar-se para contabilidade de cobertura.

Uma proporgdo do total do instrumento de cobertura, tal como 50 % da quantia nocional, pode ser designada como
o instrumento de cobertura num relacionamento de cobertura. Porém, um relacionamento de cobertura ndo pode ser
designado para apenas uma porcdo do periodo de tempo durante o qual o instrumento de cobertura estd em circulacdo.

Um tnico instrumento de cobertura pode ser designado como cobertura para mais de um tipo de risco desde que (a)
os riscos cobertos possam ser claramente identificados; (b) a eficicia da cobertura possa ser demonstrada; e (c) seja pos-
sivel assegurar que existe uma designagdo especifica do instrumento de cobertura e diferentes posigdes de risco.
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77.

Dois ou mais derivados, ou propor¢des dos mesmos (ou, no caso de uma cobertura de risco de moeda, dois ou mais
ndo derivados ou proporcdes dos mesmos, ou uma combinacio de derivados e ndo derivados ou proporcdes dos mes-
mos), podem ser vistos em combinagdo e conjuntamente designados como o instrumento de cobertura, incluindo
quando o(s) risco(s) resultante(s) de alguns derivados compensa(m) os resultantes de outros. Contudo, um «collar» de
taxa de juro ou outro instrumento derivado que combine uma opgdo subscrita e uma op¢do comprada ndo se quali-
fica como instrumento de cobertura se for, com efeito, uma opcdo subscrita liquida (para a qual um prémio liquido
seja recebido). De forma semelhante, dois ou mais instrumentos (ou propor¢des dos mesmos) podem ser designados
como o instrumento de cobertura s6 se nenhum deles for uma opgao subscrita ou uma opgao subscrita liquida.

Itens Cobertos

Itens que se Qualificam

78.  Um item coberto pode ser um activo ou passivo reconhecido, um compromisso firme ndo reconhecido, uma transac-

¢do prevista altamente provavel ou um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira. O item coberto
pode ser (a) um tnico activo, passivo, compromisso firme, transac¢do prevista altamente provével ou investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira, ou (b) um grupo de activos, passivos, compromissos firmes, transac-
¢des previstas altamente provaveis ou investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras com caracteristi-
cas de risco semelhantes ou (c) apenas numa cobertura de carteira do risco de taxa de juro, uma porg¢do da carteira de
activos financeiros ou passivos financeiros que partilham o risco que estd a ser coberto.

79. Ao contrdrio dos empréstimos concedidos e das contas a receber, um investimento detido até a maturidade ndo pode

ser um item coberto a respeito do risco de taxa de juro ou do risco de pré-pagamento porque a designacido de um inves-
timento como detido até a maturidade exige uma intengdo de deter o investimento até a maturidade sem atender as
alteragdes no justo valor ou fluxos de caixa desse investimento atribuiveis a alteragdes nas taxas de juro. Porém, um
instrumento detido até a maturidade pode ser um item coberto com respeito a riscos provenientes de alteragdes em
taxas de cimbio de moeda estrangeira e risco de crédito.

80. Para finalidades de contabilidade de cobertura, apenas activos, passivos, compromissos firmes ou transac¢des previs-

tas altamente provdveis que envolvam uma parte externa a entidade podem ser designados como itens cobertos.
Segue-se que a contabilidade de cobertura pode ser aplicada a transacc¢des entre entidades ou segmentos do mesmo
grupo apenas nas demonstragdes financeiras individuais ou separadas dessas entidades ou segmentos e ndo nas
demonstragoes financeiras consolidadas do grupo. Como excep¢do, o risco cambial de um item monetério intragrupo
(por exemplo, uma conta a pagar/receber entre duas subsididrias) pode qualificar-se como item coberto nas demons-
tragdes financeiras consolidadas se resultar numa exposi¢do a ganhos ou perdas nas taxas de cimbio que ndo sejam
totalmente eliminados na consolidacdo segundo a IAS 21 Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio. Segundo a IAS 21,
os ganhos e perdas cambiais resultantes de itens monetdrios intragrupo ndo sdo totalmente eliminados na consolida-
¢do quando o item monetdrio intragrupo ¢é transaccionado entre duas entidades do grupo que tenham diferentes moe-
das funcionais.

Designagdo de Itens Financeiros como Itens Cobertos

81

81A.

Se o item coberto for um activo financeiro ou um passivo financeiro, pode ser um item coberto com respeito aos
riscos associados apenas a uma porgdo dos seus fluxos de caixa ou justo valor (tais como um ou mais fluxos de caixa
contratuais seleccionados ou por¢des dos mesmos ou uma percentagem do justo valor) desde que essa eficicia possa
ser mensurada. Por exemplo, uma porgio identificdvel e separadamente mensuravel da exposicdo a taxa de juro de
um activo que venga juros ou de um passivo que venga juros pode ser designada como o risco coberto (tal como
uma taxa de juro sem risco ou um componente de referéncia de taxa de juro da exposicdo total a taxa de juro de um
instrumento financeiro coberto).

Numa cobertura de justo valor da exposicdo a taxa de juro de uma carteira de activos financeiros ou passivos finan-
ceiros (¢ apenas numa tal cobertura), a por¢do coberta pode ser designada em termos de uma quantia de uma moeda
(por exemplo, uma quantia em délares, euros, libras ou rands) em vez de o ser como activos (ou passivos) indivi-
duais. Embora a carteira possa, para finalidades de gestdo do risco, incluir activos e passivos, a quantia designada é
uma quantia de activos ou uma quantia de passivos. A designagdo de uma quantia liquida incluindo activos e pas-
sivos ndo ¢ permitida. A entidade pode cobrir uma porgdo do risco de taxa de juro associado a esta quantia desig-
nada. Por exemplo, no caso de uma cobertura de uma carteira que contém activos pré-pagdveis, a entidade pode
cobrir a alteragdo no justo valor que seja atribuivel a uma alteracio na taxa de juro coberta com base nas datas de
reaprecamento esperadas em vez das datas contratuais. [...]
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Designagdo de Itens Ndo Financeiros como Itens Cobertos

82.

Se o item coberto for um activo ndo financeiro ou um passivo ndo financeiro, deve ser designado como um item
coberto (a) para riscos cambiais, ou (b) na sua totalidade para todos os riscos, devido a dificuldade de isolar e men-
surar a porgdo apropriada das alteragbes nos fluxos de caixa ou no justo valor atribuiveis a riscos especificos que
ndo sejam riscos cambiais.

Designagdo de Grupos de Itens como Itens Cobertos

83.

84.

Activos semelhantes ou passivos semelhantes devem ser agregados e cobertos como um grupo, sé se os activos indi-
viduais ou passivos individuais do grupo partilharem a exposicio ao risco designada como estando coberta. Além disso,
esperar-se-d que a alteracdo no justo valor atribuivel ao risco coberto relativo a cada item individual do grupo seja apro-
ximadamente proporcional a alteragdo global no justo valor atribuivel ao risco coberto do grupo de itens.

Dado que uma entidade avalia a eficdcia da cobertura comparando a alteracdo no justo valor ou no fluxo de caixa de
um instrumento de cobertura (ou grupo de instrumentos de cobertura semelhantes) e de um item coberto (ou grupo
de itens cobertos semelhantes), comparar um instrumento de cobertura com uma posigao liquida global (por exem-
plo, o liquido de todos os activos de taxa fixa e passivos de taxa fixa com maturidades semelhantes), em vez de com-
parar com um item coberto especifico, ndo dd origem a qualificacdo para contabilidade de cobertura.

Contabilidade de Cobertura

85.

86.

87.

88.

A contabilidade de cobertura reconhece os efeitos de compensacdo nos resultados das alteragdes nos justos valores do
instrumento de cobertura e do item coberto.

Os relacionamentos de cobertura sdo de trés tipos:

(a) cobertura de justo valor: uma cobertura da exposicdo as alteragdes no justo valor de um activo ou passivo reco-
nhecido ou de um compromisso firme ndo reconhecido, ou de uma porgdo identificada de tal activo, passivo ou
compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e possa afectar os resultados.

(b) cobertura de fluxo de caixa: uma cobertura da exposicdo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atri-
buivel a um risco particular associado a um activo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futu-
ros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa varidvel) ou a uma transaccdo prevista altamente provdvel
e que (ii) possa afectar os resultados.

(c) cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira tal como definido na IAS 21.

Uma cobertura de um risco cambial de um compromisso firme pode ser contabilizada como uma cobertura de justo
valor ou como uma cobertura de fluxo de caixa.

Um relacionamento de cobertura qualifica-se para contabilidade de cobertura segundo os pardgrafos 89-102 se, e
apenas se, todas as condigdes seguintes forem satisfeitas.

(a) No inicio da cobertura, existe designacdo e documentagdo formais do relacionamento de cobertura e do objec-
tivo e estratégia da gestdo de risco da entidade para levar a efeito a cobertura. Essa documentagdo deve incluir
a identificacdo do instrumento de cobertura, o item ou transaccdo coberto, a natureza do risco a ser coberto e
a forma como a entidade vai avaliar a eficdcia do instrumento de cobertura na compensagdo da exposicdo a
alteragbes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto atribuiveis ao risco coberto.

(b) Espera-se que a cobertura seja altamente eficaz (ver Apéndice A pardgrafos AG105-AG113) ao conseguir alte-
ragdes de compensagdo no justo valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentemente com a
estratégia de gestdo de risco originalmente documentada para esse relacionamento de cobertura em particular.
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(c) Quanto a coberturas de fluxos de caixa, uma transaccdo prevista que seja o objecto da cobertura tem de ser

altamente provdvel e tem de apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em iiltima
andlise afectar os resultados.

(d) A eficdcia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada, isto é, o justo valor ou os fluxos de caixa do item

coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto e ao justo valor do instrumento de cobertura podem ser fiavel-
mente mensurados (ver pardgrafos 46 e 47 e Apéndice A pardgrafos AG80 e AG81 para orientacdo sobre a
determinagdo do justo valor).

(e) A cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como tendo sido altamente eficaz

durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a cobertura foi designada.

Coberturas de Justo Valor

89.

89A.

90.

91.

Se uma cobertura de justo valor satisfizer as condicées do pardgrafo 88 durante o periodo, ela deve ser contabi-
lizada como se segue:

(a) o ganho ou perda resultante da remensuracdo do instrumento de cobertura pelo justo valo (para um instru-
mento de cobertura derivado) ou do componente de moeda estrangeira da sua quantia escriturada mensu-
rado de acordo com a IAS 21 (para um instrumento de cobertura ndo derivado) deve ser reconhecido nos
resultados;

(b) o ganho ou perda resultante do item coberto atribuivel ao risco coberto deve ajustar a quantia escriturada do
item coberto e ser reconhecido nos resultados. Isto aplica-se se o item coberto for de outra forma mensurado
pelo custo. O reconhecimento do ganho ou perda atribuivel ao risco coberto nos resultados aplica-se se o item
coberto for um activo financeiro disponivel para venda.

Para uma cobertura de justo valor da exposi¢do a taxa de juro de uma por¢do de uma carteira de activos financeiros
ou passivos financeiros (e apenas numa tal cobertura), o requisito do pardgrafo 89(b) pode ser satisfeito apresen-
tando o ganho ou perda atribuivel ao item coberto ou:

(@) numa unica linha de item separada entre os activos, para aqueles periodos de reaprecamento durante os quais
o item coberto é um activo;

ou

(b) numa tnica linha de item separada entre os passivos, para aqueles perfodos de reaprecamento durante os quais
o item coberto é um passivo.

As linhas de itens separadas referidas nas alineas (a) e (b) acima devem ser apresentadas ao lado de activos financei-
ros ou passivos financeiros. As quantias incluidas nestas linhas de itens devem ser retiradas do balanco quando os
activos ou passivos a que digam respeito sdo desreconhecidos.

Se s6 forem cobertos riscos particulares atribuiveis a um item coberto, as alteracdes reconhecidas no justo valor do
item coberto ndo relacionadas com o risco coberto sdo reconhecidas tal como definido no paragrafo 55.

Uma entidade deve descontinuar prospectivamente a contabilidade de cobertura especificada no pardgrafo 89 se:

(a) o instrumento de cobertura expirar ou for vendido, terminado ou exercido (para esta finalidade, a substitui-
¢do ou passagem de um instrumento de cobertura para outro instrumento de cobertura ndo é uma expiracdo
ou terminacdo se essa substituicdo ou passagem fizer parte da estratégia de cobertura documentada da
entidade);

(b) a cobertura deixar de satisfazer os critérios para contabilidade de cobertura do pardgrafo 88;
ou

(c) a entidade revogar a designagdio.
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93.

94.

Qualquer ajustamento resultante do pardgrafo 89(b) feito na quantia escriturada de um instrumento financeiro
coberto relativamente ao qual o método do juro efectivo seja usado (ou, no caso de uma cobertura de carteira do
risco da taxa de juro, na linha de item separada do balanco descrita no pardgrafo 89A) deve ser amortizado nos
resultados. A amortizagdo pode comegar assim que um ajustamento existir e deve comegar ndo mais tarde do que
quando o item coberto cessar de ser ajustado quanto as alteracdes no seu justo valor atribuiveis ao risco que estd
a ser coberto. O ajustamento baseia-se numa taxa de juro efectiva recalculada a data de inicio da amortizagdo.
Contudo, se, no caso de uma cobertura de justo valor da exposi¢do a taxa de juro de uma carteira de activos finan-
ceiros ou passivos financeiros (e apenas numa tal cobertura), a amortizagdo usando uma taxa de juro efectiva
recalculada ndo for praticdvel, o ajustamento deve ser amortizado usando um método de linha recta. O ajusta-
mento deve ser completamente amortizado até a maturidade do instrumento financeiro ou, no caso de uma cober-
tura de carteira do risco da taxa de juro, até a expiragdo do periodo de reaprecamento relevante.

Quando um compromisso firme ndo reconhecido for designado como um item coberto, a alteragdo cumulativa sub-
sequente no justo valor do compromisso firme atribuivel ao risco coberto é reconhecida como um activo ou passivo
com um ganho ou perda correspondente reconhecido nos resultados (ver pardgrafo 89(b)). As alteracdes no justo
valor do instrumento de cobertura também sdo reconhecidas nos resultados.

Quando uma entidade entra num compromisso firme de adquirir um activo ou de assumir um passivo que seja um
item coberto numa cobertura de justo valor, a quantia escriturada inicial do activo ou do passivo que resulta de a
entidade satisfazer o compromisso firme ¢ ajustada para incluir a altera¢do cumulativa no justo valor do compro-
misso firme atribuivel ao risco coberto que foi reconhecido no balanco.

Coberturas de Fluxos de Caixa

95.

96.

Se uma cobertura de fluxo de caixa satisfizer as condicdes do pardgrafo 88 durante o periodo, ela deve ser con-
tabilizada como se segue:

(a) a porcdo do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinada como uma cober-
tura eficaz (ver pardgrafo 88) deve ser reconhecida directamente no capital proprio por meio da demonstra-
¢do de alteracdes no capital proprio (ver IAS 1);

(b) a porgdo ineficaz do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura deve ser reconhecida nos
resultados.

Mais especificamente, uma cobertura de fluxos de caixa é contabilizada como se segue:

(@) o componente separado do capital préprio associado ao item coberto é ajustado para o mais baixo do seguinte
(em quantias absolutas):

(i) o ganho ou perda cumulativo resultante do instrumento de cobertura desde o inicio da cobertura;

(ii) aalteragdo cumulativa no justo valor (valor presente) dos fluxos de caixa futuros esperados do item coberto
desde o inicio da cobertura;

(b) qualquer ganho ou perda remanescente resultante do instrumento de cobertura ou do componente designado
do mesmo (que ndo seja uma cobertura eficaz) é reconhecido nos resultados;

(c) seaestratégia documentada da gestdo de risco de uma entidade relativa a um relacionamento de cobertura par-
ticular excluir da avaliagdo da eficdcia da cobertura um componente especifico do ganho ou perda ou os res-
pectivos fluxos de caixa do instrumento de cobertura (ver pardgrafos 74, 75 e 88(a)), esse componente do ganho
ou perda excluido ¢ reconhecido de acordo com o pardgrafo 55.
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97.

98.

99.

100.

101.

Se uma cobertura de uma transac¢io prevista resultar subsequentemente no reconhecimento de um activo finan-
ceiro ou de um passivo financeiro, os ganhos ou perdas associados que foram reconhecidos directamente no capi-
tal proprio de acordo com o pardgrafo 95 devem ser reclassificados nos resultados no mesmo periodo ou periodos
durante os quais o activo adquirido ou o passivo assumido afecta os resultados (tal como nos periodos em que é
reconthecido o rendimento dos juros ou o gasto dos juros). Contudo, se uma entidade tiver a expectativa de que a
totalidade ou uma parte de uma perda reconhecida directamente no capital proprio ndo serd recuperada num ou
mais periodos futuros, ela deve reclassificar nos resultados a quantia que ndo espera recuperar.

Se uma cobertura de uma transacgdo prevista resultar subsequentemente no reconhecimento de um activo ndo
financeiro ou de um passivo ndo financeiro, ou se uma transaccdo prevista de um activo ndo financeiro ou de um
passivo ndo financeiro se tornar um compromisso firme para o qual se aplica contabilidade de cobertura de justo
valor, entdo a entidade deve adoptar a alinea (a) ou (b) adiante:

(a) Reclassifica os ganhos e perdas associados que foram reconhecidos directamente no capital préprio de acordo
com o pardgrafo 95 nos resultados no mesmo periodo ou periodos durante os quais o activo adquirido ou o
passivo assumido afecta os resultados (tal como nos periodos em que o gasto de depreciagio ou o custo das
vendas é reconhecido). Contudo, se uma entidade tiver a expectativa de que a totalidade ou uma parte de uma
perda reconhecida directamente no capital proprio ndo serd recuperada num ou mais periodos futuros, ela
deve reclassificar nos resultados a quantia que ndo espera recuperar.

(b) Remove os ganhos e perdas associados que foram reconhecidos directamente no capital préprio de acordo com
o pardgrafo 95, e inclui-os no custo inicial ou noutra quantia escriturada do activo ou passivo.

Uma entidade deve adoptar ou a alinea (a) ou a alinea (b) do pardgrafo 98 como sua politica contabilistica e deve
aplicd-la consistentemente a todas as coberturas com as quais o pardgrafo 98 se relaciona.

Relativamente as coberturas de fluxos de caixa que ndo sejam as abrangidas pelos pardgrafos 97 e 98, as quan-
tias que tenham sido directamente reconhecidas no capital préprio devem ser reconhecidas nos resultados no
mesmo periodo ou periodos durante os quais a transaccgdo prevista coberta afecta os resultados (por exemplo,
quando ocorrer uma venda prevista).

Em qualquer das seguintes circunstincias, uma entidade deve descontinuar prospectivamente a contabilidade de
cobertura especificada nos pardgrafos 95-100:

(a) O instrumento de cobertura expira ou é vendido, terminado ou exercido (para esta finalidade, a substituicdo
ou passagem de um instrumento de cobertura para outro instrumento de cobertura ndo é uma expiracio ou
terminagdo se essa substituicdo ou passagem fizer parte da estratégia de cobertura documentada da enti-
dade). Neste caso, o ganho ou perda cumulativo resultante do instrumento de cobertura que se mantém reco-
nhecido directamente no capital proprio desde o periodo em que a cobertura era eficaz (ver pardgrafo 95(a))
deve permanecer reconhecido separadamente no capital proprio até que a transacgdo prevista ocorra. Quando
a transacgdo ocorrer, aplicam-se os pardgrafos 97, 98 ou 100.

(b) A cobertura deixa de satisfazer os critérios para contabilidade de cobertura do pardgrafo 88. Neste caso, o
ganho ou perda cumulativo resultante do instrumento de cobertura que se mantém reconhecido directamente
no capital proprio desde o periodo em que a cobertura era eficaz (ver pardgrafo 95(a)) deve permanecer reco-
nhecido separadamente no capital proprio até que a transacgdo prevista ocorra. Quando a transacgdo ocor-
rer, aplicam-se os pardgrafos 97, 98 ou 100.

(c) Jd ndo se espera que a transaccdo prevista ocorra, caso em que qualquer ganho ou perda cumulativo relaci-
onado resultante do instrumento de cobertura que permaneca reconhecido directamente no capital préprio
desde o periodo em que a cobertura era efectiva (ver pardgrafo 95(a)) deve ser reconhecido nos resultados.
Pode ainda esperar-se que ocorra uma transacgdo prevista que deixou de ser altamente provivel (ver pard-

grafo 88(c)).

(d) A entidade revoga a designagdo. Para coberturas de uma transacgdo prevista, o ganho ou perda cumulativo
resultante do instrumento de cobertura que se mantém reconhecido directamente no capital proprio desde o
periodo em que a cobertura era eficaz (ver pardgrafo 95(a)) deve permanecer reconhecido separadamente no
capital préprio até que a transacgdo prevista ocorra ou deixe de se esperar que ocorra. Quando a transacgdo
ocorrer, aplicam-se os pardgrafos 97, 98 ou 100. Se jd ndo se esperar que a transacgdo ocorra, o ganho ou
perda cumulativo que tenha sido reconhecido directamente no capital prdprio deve ser reconhecido nos

resultados.

IAS 39



L 363/28

Jornal Oficial da Unido Europeia

9.12.2004

IAS 39

Coberturas de um Investimento Liquido

102.

As coberturas de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, incluindo uma cobertura de um
item monetdrio que seja contabilizada como parte do investimento liquido (ver IAS 21), devem ser contabilizadas
de forma semelhante as coberturas de fluxo de caixa:

(a) a porcdo do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinada como uma cober-
tura eficaz (ver pardgrafo 88) deve ser reconhecida directamente no capital préprio por meio da demonstra-
¢do de alteracdes no capital proprio (ver IAS 1);

(b) a porgio ineficaz deve ser reconhecida nos resultados.

O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura relacionado com a porcdo eficaz da cobertura que tenha
sido reconhecida directamente no capital préprio deve ser reconhecido nos resultados aquando da alienacdo da uni-
dade operacional estrangeira.

DISPOSICOES TRANSITORIAS E DATA DE EFICACIA

103.

104.

105.

106.

107.

Uma entidade deve aplicar esta Norma (incluindo as emendas emitidas em Marco de 2004) para os periodos anuais
com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. E permitida a aplicagdo mais cedo. Uma entidade ndo deve aplicar esta
Norma (incluindo as emendas emitidas em Marco de 2004) para periodos anuais com inicio antes de 1 de Janeiro
de 2005 a ndo ser que também aplique a IAS 32 (emitida em Dezembro de 2003). Se uma entidade aplicar esta
Norma para um periodo que tenha inicio antes de 1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse facto.

Esta Norma deve ser aplicada retrospectivamente excepto tal como especificado nos pardgrafos 105-108. O saldo
de abertura dos resultados retidos do periodo anterior mais recente apresentado e todas as outras quantias compa-
rativas devem ser ajustados como se esta Norma tivesse sempre estado em uso a ndo ser que seja impraticdvel reex-
pressar a informagdo. Se a reexpressdo for impraticdvel, a entidade deve divulgar esse facto e indicar até que ponto
a informacdo foi reexpressa.

Quando esta Norma for aplicada pela primeira vez, é permitido a uma entidade que designe um activo financeiro
ou um passivo financeiro anteriormente reconhecido como um activo financeiro ou um passivo financeiro pelo justo
valor por via dos resultados ou disponivel para venda apesar do requisito do pardgrafo 9 de que seja feita essa desig-
nagdo no reconhecimento inicial. Para cada um destes activos financeiros designados como disponiveis para venda,
a entidade deve reconhecer todas as alteracdes cumulativas no justo valor num componente separado do capital pro-
prio até ao desreconhecimento ou imparidade subsequente, momento em que a entidade deve transferir esse ganho
ou perda cumulativo para os resultados. Para qualquer instrumento financeiro designado pelo justo valor por via
dos resultados ou disponivel para venda, a entidade deve:

(a) reexpressar o activo financeiro ou o passivo financeiro usando a nova designacio nas demonstracdes finan-
ceiras comparativas;

(b) divulgar o justo valor dos activos financeiros ou passivos financeiros designados para cada categoria e a clas-
sificagdo e quantia escriturada nas demonstragdes financeiras anteriores.

Exceptuando quando permitido pelo pardgrafo 107, uma entidade deve aplicar os requisitos de desreconhecimento
dos pardgrafos 15-37 e do Apéndice A pardgrafos AG36-AG52 prospectivamente. Em conformidade, se uma enti-
dade desreconheceu activos financeiros segundo a IAS 39 (revista em 2000) como resultado de uma transacgdo que
ocorreu antes de 1 de Janeiro de 2004 e esses activos ndo teriam sido desreconhecidos segundo esta Norma, a enti-
dade ndo deve reconhecer esses activos.

Ndo obstante o pardgrafo 106, uma entidade pode aplicar os requisitos de desreconhecimento dos pardgrafos 15-37
edo Apéndice A pardgrafos AG36-AG52 retrospectivamente a partir de uma data i escolha da entidade, desde que
a informagdo necessdria para aplicar a IAS 39 a activos e passivos desreconhecidos como resultado de transacgées
passadas tenha sido obtida no momento da contabilizacdo inicial dessas transacgbes.
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108. Uma entidade ndo deve ajustar a quantia escriturada de activos ndo financeiros e de passivos ndo financeiros para
excluir ganhos e perdas relacionados com as coberturas de fluxos de caixa que tenham sido incluidas na quantia
escriturada antes do inicio do ano financeiro no qual esta Norma seja aplicada pela primeira vez. No inicio do peri-
odo financeiro no qual esta Norma seja aplicada pela primeira vez, qualquer quantia reconhecida directamente no
capital proprio para uma cobertura de um compromisso firme que segundo esta Norma seja contabilizada como
cobertura de justo valor deve ser reclassificada como um activo ou passivo, excepto no caso de uma cobertura de
risco cambial que continue a ser tratada como cobertura de fluxo de caixa.

RETIRADA DE OUTRAS TOMADAS DE POSICAO
109. Esta Norma substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo revista em Outubro de 2000.

110. Esta Norma e o Guia de Implementacdo que a acompanha substituem o Guia de Implementagdo emitido pelo Imple-
mentation Guidance Committee da IAS 39, estabelecido pelo anterior IASC.

IAS 39
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APENDICE A

Guia de Aplicacio

Este apéndice faz parte integrante desta Norma.

AGI.

AG2.

AG3.

AG4.

Ambito (parigrafos 2-7)

Sdo vulgarmente usados como apdlices de seguros os contratos que exijam um pagamento baseado em varidveis cli-
mdticas, geolégicas ou outras varidveis fisicas. (Os contratos baseados em varidveis climdticas sdo por vezes referidos
como «derivados do tempo».) De acordo com esses contratos, o pagamento feito baseia-se na quantia de prejuizo para
a entidade segurada. Os direitos e obrigagdes segundo contratos de seguro que ndo envolvam principalmente a trans-
feréncia de riscos financeiros sio excluidos do 4mbito desta Norma pelo paragrafo 2(d). O pagamento segundo alguns
contratos que exigem um pagamento baseado em varidveis climdticas, geoldgicas ou outras varidveis fisicas ndo estd
relacionado com a quantia de prejuizo de uma entidade segurada. Esses contratos sdo excluidos do ambito desta
Norma pelo pardgrafo 2(h).

Esta Norma néo altera os requisitos relacionados com os planos de beneficios dos empregados que cumprem a IAS 26
Contabilizagio e Relato de Planos de Beneficios de Reforma e acordos de royalty baseados no volume de vendas ou nos
réditos de servigos que sejam contabilizados segundo a IAS 18 Rédito.

Por vezes, uma entidade faz aquilo que considera um «nvestimento estratégico» em instrumentos de capital préprio
emitidos por outra entidade, com a intengdo de estabelecer ou manter um relacionamento operacional a longo prazo
com a entidade na qual o investimento ¢é feito. A entidade investidora usa a IAS 28 Investimentos em Associadas para
determinar se o método de contabilizacio da equivaléncia patrimonial é apropriado para um tal investimento. De
forma semelhante, a entidade investidora usa a IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos para determinar se a
consolidagdo proporcional ou 0 método da equivaléncia patrimonial é apropriado para um tal investimento. Se nem
o método da equivaléncia patrimonial nem a consolidagdo proporcional forem apropriados, a entidade aplica esta
Norma a esse investimento estratégico.

Esta Norma aplica-se aos activos financeiros e passivos financeiros de seguradoras que ndo sejam direitos e obriga-
¢oes decorrentes de contratos de seguro que sdo excluidos pelo pardgrafo 2(d).

Defini¢des (pardgrafos 8-9)

Taxa de Juro Efectiva

AGS.

AG6.

AG7.

Em alguns casos, os activos financeiros sio adquiridos com um profundo desconto que reflecte as perdas de crédito
incorridas. As entidades incluem essas perdas de crédito incorridas nos fluxos de caixa estimados quando calculam a
taxa de juro efectiva.

Quando aplica 0 método do juro efectivo, uma entidade geralmente amortiza quaisquer comissdes, pontos pagos ou
recebidos, custos de transac¢do e outros prémios ou descontos incluidos no célculo da taxa de juro efectiva durante
a vida ttil esperada do instrumento. Contudo, um periodo mais curto é usado se este for o periodo a que dizem res-
peito as comissdes, pontos pagos ou recebidos, custos de transac¢do, prémios ou descontos. Serd este o caso quando
a varidvel com a qual se relacionam as comissdes, pontos pagos ou recebidos, custos de transacgdo, prémios ou des-
contos for reapregada as taxas de mercado antes da esperada maturidade do instrumento. Nesse caso, o periodo de
amortizacdo apropriado ¢ o perfodo até a data seguinte de reaprecamento. Por exemplo, se um prémio ou desconto
num instrumento de taxa flutuante reflectir os juros que foram acrescidos ao instrumento desde o dltimo pagamento
de juros, ou as alteracdes nas taxas de mercado desde que a taxa de juro flutuante foi redefinida de acordo com as
taxas de mercado, ele serd amortizado até a data seguinte em que a taxa de juro ¢ redefinida de acordo com as taxas
de mercado. Isto deve-se ao facto de o prémio ou desconto se relacionar com o periodo até a proxima data de rede-
finicdo da taxa de juro porque, nessa data, a varidvel a qual o prémio ou desconto diz respeito (i.e. taxas de juro) é
redefinida de acordo com as taxas de mercado. Se, porém, o prémio ou desconto resultar de uma alteragdo no spread
de crédito sobre a taxa flutuante especificada no instrumento, ou outras varidveis que ndo sejam redefinidas de acordo
com as taxas de mercado, ele é amortizado durante a vida 1til esperada do instrumento.

Para activos financeiros de taxa flutuante e passivos financeiros de taxa flutuante, a reestimativa periddica dos fluxos
de caixa para reflectir os movimentos nas taxas de juro do mercado altera a taxa de juro efectiva. Se um activo finan-
ceiro de taxa flutuante ou um passivo financeiro de taxa flutuante for inicialmente reconhecido por uma quantia igual
ao capital a receber ou a reembolsar na maturidade, a reestimativa dos futuros pagamentos de juros normalmente nio
tem efeito significativo na quantia escriturada do activo ou passivo.
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AGS.

Se uma entidade revé as suas estimativas de pagamentos ou cobrancas, a entidade deve ajustar a quantia escriturada
do activo financeiro ou do passivo financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros) para reflectir os fluxos de caixa
estimados reais e revistos. A entidade recalcula a quantia escriturada calculando o valor presente dos fluxos de caixa
estimados futuros a taxa de juro efectiva original do instrumento financeiro. O ajustamento é reconhecido como ren-
dimento ou gasto nos resultados.

Derivados

AG9.

AG10.

AGI1.

S3o tipicos exemplos de derivados os contratos de futuros e forward, de swap e de opgdes. Um derivado tem nor-
malmente uma quantia nocional, que é uma quantia em moeda, um niimero de ac¢des, um niimero de unidades de
peso ou volume ou outras unidades especificadas no contrato. Porém, um instrumento derivado ndo exige que o
detentor ou subscritor invista ou receba a quantia nocional no inicio do contrato. Como alternativa, um derivado
pode exigir um pagamento fixo ou o pagamento de uma quantia que pode mudar (mas ndo proporcionalmente com
uma alteracdo no subjacente) como resultado de algum acontecimento futuro que nio esteja relacionado com uma
quantia nocional. Por exemplo, um contrato pode exigir um pagamento fixo de 1 000 UM (*) se a LIBOR a seis meses
aumentar em 100 pontos base. Um tal contrato é um derivado ainda que ndo seja especificada uma quantia nocional.

A defini¢do de um derivado nesta Norma inclui contratos que sejam liquidados de forma bruta pela entrega do item
subjacente (por exemplo, um contrato forward para comprar um instrumento de divida de taxa fixa). Uma entidade
pode ter um contrato de compra ou venda de um item néo financeiro que pode ser liquidado de forma liquida em
dinheiro ou outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros (por exemplo, um contrato de
compra ou venda de uma mercadoria por um preco fixo numa data futura). Tal contrato estd dentro do ambito desta
Norma a ndo ser que tenha sido celebrado e continue a ser detido para a finalidade de entregar um item ndo finan-
ceiro de acordo com os requisitos esperados de compra, venda ou uso da entidade (ver pardgrafos 5-7).

Uma das caracteristicas definidoras de um derivado é que tem um investimento liquido inicial que é mais pequeno
do que seria exigido para outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem uma resposta semelhante as alte-
ragdes nos factores de mercado. Um contrato de opcdo satisfaz a definicdo porque o prémio ¢ inferior ao investi-
mento que seria necessario para obter o instrumento financeiro subjacente ao qual a op¢do estd associada. Um swap
de moeda que exija uma troca inicial de diferentes moedas de igual justo valor satisfaz a defini¢do porque tem inves-
timento inicial liquido de zero.

AG12. Uma compra ou venda regular way dd origem a um compromisso de prego fixo entre a data de negociagdo e a data

Custos

da liquidagdo que satisfaz a defini¢do de derivado. Porém, devido a curta duragdo do compromisso, ele ndo é reco-
nhecido como um instrumento financeiro derivado. Pelo contrdrio, esta Norma proporciona uma contabiliza¢io
especial para tais contratos regular way (ver pardgrafos 38 e AG53-AG56).

de Transacgio

AG13. Os custos de transaccio incluem honordrios e comissdes pagas a agentes (incluindo empregados que ajam como

agentes de vendas), consultores, corretores e negociantes; taxas cobradas por agéncias reguladoras e bolsas de valo-
res mobilidrios, e taxas e impostos de transferéncia. Os custos de transac¢do ndo incluem prémios ou descontos de
divida, custos de financiamento ou custos internos administrativos ou de detencio.

Activos Financeiros e Passivos Financeiros Detidos para Negociagdo

AG14. A negociagdo reflecte normalmente a compra e venda activas e frequentes, e os instrumentos financeiros detidos para

negociagdo sdo geralmente usados com o objectivo de gerar lucro com as flutuagdes de curto prazo no prego ou na
margem do negociante.

AG15. Os passivos financeiros detidos para negociagdo incluem:

(a) passivos derivados que ndo sejam contabilizados como instrumentos de cobertura;

(b) obrigacdes de entregar activos financeiros emprestados por um vendedor curto (i.e. uma entidade que vende
activos financeiros que obteve por empréstimo e que ainda ndo possui);

(") Nesta Norma, as quantias monetdrias estio denominadas em «unidades monetarias» (UM).

IAS 39
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(c) passivos financeiros que sejam incorridos com a inten¢do de os recomprar num futuro préximo (por exemplo,
um instrumento de divida cotado que o emitente pode recomprar no curto prazo dependendo de alteragdes no
seu justo valor);

(d) passivos financeiros que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos
em conjunto e para os quais existe evidéncia de um padrio recente de tomada de lucros a curto prazo.

O facto de um passivo ser usado para financiar actividades de negociagdo ndo torna esse passivo um passivo detido
para negociagao.

Investimentos Detidos até a Maturidade

AG16.

AG17.

AG18.

AG19.

AG20.

Uma entidade ndo tem uma intengio positiva de deter até a maturidade um investimento num activo financeiro com
maturidade fixa se:

(a) aentidade pretender deter o activo financeiro por um periodo indefinido;

(b) a entidade estiver pronta para vender o activo financeiro (excepto se uma situagdo surgir que nao seja recor-
rente e que ndo podia ter sido razoavelmente prevista pela entidade) em resposta a alteracdes nas taxas de juro
de mercado ou nos riscos, a necessidades de liquidez, a alteracdes na disponibilidade e no rendimento de inves-
timentos alternativos, a alteracdes nas fontes e condigdes de financiamento ou a altera¢des no risco cambial;

ou

(0 o emitente tiver o direito de liquidar o activo financeiro por uma quantia significativamente abaixo do seu custo
amortizado.

Um instrumento de divida com uma taxa de juro varidvel pode satisfazer os critérios de um investimento detido até
a maturidade. Os instrumentos de capital proprio ndo podem ser investimentos detidos até & maturidade ou porque
tém uma vida ttil indefinida (tal como ac¢des ordindrias) ou porque as quantias que o detentor pode receber podem
variar de uma maneira que ndo é predeterminada (tal como no caso de opgdes sobre acgdes, warrants e direitos seme-
lhantes). Com respeito a defini¢do de investimentos detidos até a maturidade, os pagamentos fixos ou determindveis
e a maturidade fixa significam que um acordo contratual define as quantias e as datas de pagamento ao detentor,
como os pagamentos de capital e de juros. Um risco significativo de ndo pagamento ndo exclui a classificagdo de
um activo financeiro como detido até a maturidade desde que os seus pagamentos contratuais sejam fixos ou deter-
mindveis e os outros critérios para essa classificagio sejam satisfeitos. Se os termos de um instrumento de divida per-
pétuo proporcionam pagamentos de juros durante um periodo indefinido, o instrumento ndo pode ser classificado
como detido até a maturidade porque ndo existe data de maturidade.

Os critérios de classificagdo como investimento detido até & maturidade sdo satisfeitos para um activo financeiro que
seja resgatdvel pelo emitente se o detentor tiver a intengdo e estiver em condigdes de o deter até que seja resgatado
ou até & maturidade e se o detentor pudesse recuperar substancialmente toda a sua quantia escriturada. A op¢do call
do emitente, se exercida, acelera simplesmente a maturidade do activo. Porém, se o activo financeiro for resgatavel
numa base que resultaria em que o detentor ndo recuperasse substancialmente toda a sua quantia escriturada, o
activo financeiro ndo pode ser classificado como investimento detido até a maturidade. A entidade considera qual-
quer prémio pago e custos de transac¢do capitalizados ao determinar se a quantia escriturada seria ou ndo substan-
cialmente recuperada.

Um activo financeiro que seja puttable (i.e. o detentor tem o direito de exigir que o emitente volte a pagar ou redima
o activo financeiro antes da maturidade) ndo pode ser classificado como investimento detido até a maturidade por-
que o pagamento de uma caracteristica put num activo financeiro ¢ inconsistente com a expressdo de uma inten¢io
de deter o activo financeiro até a maturidade.

Para a maioria dos activos financeiros, o justo valor ¢ uma medida mais apropriada do que o custo amortizado. A
classificacdo de detido até a maturidade é uma excepg¢do, mas s se a entidade tiver uma intencdo positiva e capa-
cidade para deter o investimento até & maturidade. Quando as ac¢des de uma entidade puserem em divida a sua
intengdo e capacidade para deter tais investimentos até a maturidade, o pardgrafo 9 exclui o uso da excepgdo durante
um periodo de tempo razodvel.
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AG23.

AG24.

AG25.

Um cendrio de desastre que seja apenas remotamente possivel, tal como uma corrida a um banco ou uma situa¢do
semelhante que afecte uma companhia de seguros, ndo ¢ algo que seja avaliado por uma entidade ao decidir se tem
ou ndo intenc¢do positiva e capacidade para deter um investimento até a maturidade.

As vendas antes da maturidade podem satisfazer a condicdo do pardgrafo 9 — e portanto ndo levantar dividas quanto
a intengdo da entidade de deter outros investimentos até a maturidade — se forem atribuiveis a qualquer das seguin-
tes situacoes:

(@) uma deterioracdo significativa na valia de crédito do emitente. Por exemplo, uma venda a seguir a uma descida
na notacdo de crédito por parte de uma agencia de notagdo externa ndo iria necessariamente levantar dividas
quanto a intencdo da entidade de deter outros investimentos até a maturidade se a descida proporcionar evi-
déncia de uma deterioragdo significativa na valia de crédito do emitente julgada com referéncia a notagdo de
crédito no reconhecimento inicial. De forma semelhante, se uma entidade usar notagdes internas para avaliar
exposigdes, as alteragdes nessas notacdes internas podem ajudar a identificar os emitentes nos quais tenha
havido uma deterioracdo significativa na valia de crédito, desde que a abordagem da entidade a atribui¢do de
notacdes internas e as alteragdes nessas notagdes proporcionem uma medida consistente, fidvel e objectiva da
qualidade do crédito dos emitentes. Se houver evidéncia de que um activo financeiro estd com imparidade (ver
pardgrafos 58 e 59), a deterioracdo na valia de crédito ¢ muitas vezes considerada significativa.

(b) uma alteragdo na lei fiscal que elimine ou reduza significativamente a situacéo de isencéo fiscal de juros sobre
o investimento detido até a maturidade (mas ndo uma alteracdo na lei fiscal que reveja as taxas fiscais margi-
nais aplicdveis a rendimentos de juros).

() uma importante concentragdo de actividades empresariais ou uma importante alienacdo (tal como a venda de
um segmento) que obrigue a venda ou transferéncia de investimentos detidos até & maturidade para manter a
posicdo de risco de taxa de juro ou a politica de risco de crédito existente da entidade (embora a concentra¢io
de actividades empresariais seja um acontecimento dentro do controlo da entidade, as altera¢des na sua car-
teira de investimentos para manter uma posi¢do de risco de taxa de juro ou politica de risco de crédito podem
ser consequenciais em vez de previstas).

(d) uma alteragdo nos requisitos oficiais ou reguladores que modifique substancialmente quer o que constitui um
investimento permissivel quer o mdximo nivel de tipos de investimento especificos, fazendo com que a enti-
dade tenha de alienar um investimento detido até a maturidade.

(¢) um aumento significativo nos requisitos reguladores essenciais do sector que dé origem a que a entidade «ema-
greca» vendendo investimentos detidos até a maturidade.

(f) um aumento significativo nas pondera¢des dos riscos de investimentos detidos até a maturidade usados para
fins regulamentares de capital baseado em risco.

Uma entidade ndo tem uma capacidade demonstrada para deter até a maturidade um investimento num activo finan-
ceiro com maturidade fixa se:

(@) ndo tiver os recursos financeiros disponiveis para continuar a financiar o investimento até a maturidade;

ou

(b) estiver sujeita a uma restricdo legal ou outra existente que possa frustrar a sua intengdo de deter o activo finan-
ceiro até a maturidade. (Contudo, a opg¢do call de um emitente ndo frustra necessariamente a intengdo de uma
entidade deter um activo financeiro até a maturidade — ver pardgrafo AG18.)

Outras circunstancias que ndo sejam as descritas nos paragrafos AG16-AG23 podem indicar que uma entidade ndo
tem uma intengdo positiva ou capacidade para deter um investimento até a maturidade.

Uma entidade avalia a sua inten¢do e capacidade para deter os seus investimentos detidos até & maturidade ndo s6
quando esses activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos, mas também a cada data de balanco posterior.

IAS 39
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Empréstimos e Contas a Receber

AG26.

AG27.

AG28.

AG29.

AG30.

Qualquer activo financeiro ndo derivado com pagamentos fixos ou determindveis (incluindo activos de empréstimo,
contas a receber comerciais, investimentos em instrumentos de divida e depdsitos detidos em bancos) pode poten-
cialmente satisfazer a definicio de empréstimos e contas a receber. Contudo, um activo financeiro que esteja cotado
num mercado activo (tal como um instrumento de divida cotado, ver pardgrafo AG71) ndo se qualifica para classi-
ficagdo como empréstimo ou conta a receber. Os activos financeiros que ndo satisfagam a defini¢do de empréstimos
e contas a receber podem ser classificados como investimentos detidos até a maturidade se satisfizerem as condigdes
para essa classificacdo (ver pardgrafos 9 e AG16-AG25). No reconhecimento inicial de um activo financeiro que de
outra forma seria classificado como empréstimo ou conta a receber, uma entidade pode designa-lo como activo
financeiro pelo justo valor através dos resultados, ou como disponivel para venda.

Derivados Embutidos (pardgrafos 10-13)

Se um contrato de base ndo tiver maturidade expressa ou predeterminada e representar um juro residual nos activos
liquidos de uma entidade, entdo as suas caracteristicas e riscos econémicos sdo os de um instrumento de capital pro-
prio, e um derivado embutido teria de possuir caracteristicas de capital proprio relacionadas com a mesma entidade
para ser considerado intimamente relacionado. Se o contrato de base ndo for um instrumento de capital proprio e
satisfizer a definicdo de instrumento financeiro, entdo as suas caracteristicas e riscos econdmicos sio os de um ins-
trumento de divida.

Um derivado sem opcdo embutido (tal como um contrato forward ou de swap embutido) ¢ separado do seu contrato
de base de acordo com os seus termos substantivos expressos ou implicitos, para que tenha um justo valor de zero
no reconhecimento inicial. Um derivado baseado numa opg¢do embutido (tal como uma opgao put, call, cap, floor ou
swap embutida) é separado do seu contrato de base de acordo com os termos expressos na caracteristica da opgao.
A quantia escriturada inicial do instrumento de base é a quantia residual depois de separar o derivado embutido.

Normalmente, vérios derivados embutidos num tnico instrumento sdo tratados como um tnico derivado embu-
tido composto. Contudo, os derivados embutidos que sejam classificados como capital préprio (ver a IAS 32 Ins-
trumentos Financeiros: Divulgagdo e Apresentagio) sdo contabilizados separadamente daqueles classificados como acti-
vos ou passivos. Além disso, se um instrumento tiver mais de um derivado embutido e esses derivados se
relacionarem com diferentes exposi¢des ao risco e forem facilmente separdveis e independentes um do outro, eles
sdo contabilizados separadamente um do outro.

As caracteristicas e riscos econémicos de um derivado embutido ndo estio intimamente relacionados com o con-
trato de base (pardgrafo 11(a)) nos exemplos que se seguem. Nestes exemplos, assumindo que as condigdes dos para-
grafos 11(b) e (¢) sdo satisfeitas, uma entidade contabiliza o derivado embutido separadamente do contrato de base.

(@) Uma opgdo put embutida num instrumento que permita ao detentor exigir ao emitente a recompra do instru-
mento por uma quantia de dinheiro ou outros activos que varie de acordo com a alteracdo no prego ou indice
de capital préprio ou de mercadorias ndo estd intimamente relacionada com um instrumento de divida de base.

(b) Uma opgdo call embutida num instrumento de capital proprio que permita ao emitente recomprar esse ins-
trumento de capital proprio por um preco especificado ndo estd intimamente relacionada com o instrumento
de capital préprio de base na perspectiva do detentor (na perspectiva do emitente, a op¢do call é um instru-
mento de capital proprio desde que satisfaga as condi¢des para essa classificagdo segundo a IAS 32, caso em
que é excluida do ambito desta Norma).

() Uma op¢do ou uma disposi¢do automdtica para alargar o restante prazo até a maturidade de um instrumento
de divida ndo estd intimamente relacionada com o instrumento de divida de base a menos que exista um ajus-
tamento simultdneo em relagdo a taxa de juro do mercado corrente aproximada no momento da extensdo. Se
uma entidade emitir um instrumento de divida e o detentor desse instrumento de divida subscrever uma op¢ao
call sobre o instrumento de divida para um terceiro, o emitente considera essa op¢ao call como estendendo o
prazo até a maturidade de um instrumento de divida desde que seja possivel exigir que o emitente participe ou
facilite a recomercializagdo do instrumento de divida como resultado do exercicio da opgao call.

(d) Os pagamentos de juros ou de capital indexados ao capital proprio embutidos num instrumento de divida ou
num contrato de seguro de base — pelo qual a quantia de juros ou de capital é indexada ao valor dos instru-
mentos de capital préprio — ndo estdo intimamente relacionados com o instrumento de base porque os riscos
inerentes ao contrato de base e ao derivado embutido sdo dissemelhantes.

(¢) Ospagamentos de juros ou de capital indexados a mercadorias embutidos num instrumento de divida ou con-
trato de seguro de base — pelo qual a quantia de juros ou de capital ¢ indexada ao preco de uma mercadoria (tal
como o ouro) — ndo estdo intimamente relacionados com o instrumento de base porque os riscos inerentes ao
contrato de base e ao derivado embutido sdo dissemelhantes.
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() Uma caracteristica de conversdo de capital proprio embutida num instrumento de divida convertivel nio estd
intimamente relacionada com o instrumento da divida de base na perspectiva do detentor do instrumento (na
perspectiva do emitente, a opcdo de conversdo do capital proprio é um instrumento de capital préprio e estd
excluida do ambito desta Norma desde que satisfaga as condicdes para essa classificacdo segundo a IAS 32).

(g0 Uma opcio call, put, de rendncia ou de pré-pagamento embutida num instrumento de divida de base ndo estd
intimamente relacionada com o instrumento de base a ndo ser que o prego de exercicio da op¢do seja apro-
ximadamente igual ao custo amortizado do instrumento de divida em cada data de exercicio. Na perspectiva
do emitente de um instrumento de divida convertivel com uma caracteristica de opgio call ou put embutida,
avaliar se a opcdo call ou put estd intimamente relacionada com o instrumento de divida de base ¢ algo que se
realiza antes de separar o elemento de capital proprio segundo a IAS 32.

(h) Os derivados de crédito que estejam embutidos num instrumento de divida de base e permitam a uma parte (o
«beneficidrio») transferir o risco de crédito de um activo de referéncia particular, que pode ndo possuir, para
uma outra parte (o «fiador») ndo estdo intimamente relacionados com o instrumento de divida de base. Tais
derivados de crédito permitem ao fiador assumir o risco de crédito associado ao activo de referéncia sem o pos-
suir directamente.

Um exemplo de um instrumento hibrido é um instrumento financeiro que dé ao detentor o direito de devolver o
instrumento financeiro ao emitente em troca de uma quantia em dinheiro ou outros activos financeiros que varie de
acordo com a alteracdo num indice de capital préprio ou de mercadorias que possa aumentar ou diminuir (um «ns-
trumento com opg¢ao pub). [...] E-lhe exigido que separe um derivado embutido (i.e. o pagamento de capital inde-
xado) segundo o pardgrafo 11 porque o contrato de base é um instrumento de divida segundo o pardgrafo AG27 e
o0 pagamento de capital indexado ndo estd intimamente relacionado com um instrumento de divida de base segundo
o pardgrafo AG30(a). Dado que o pagamento de capital pode aumentar ou diminuir, o derivado embutido é um
derivado sem opcdo cujo valor estd indexado a varidvel subjacente.

No caso de um instrumento com opgdo put que pode ser devolvido em qualquer momento em troca de dinheiro
equivalente a uma parte proporcional do valor do activo liquido de uma entidade (tal como unidades de um fundo
mutuo aberto ou alguns produtos de investimento de associa¢do a unidades), o efeito de separar um derivado embu-
tido e de contabilizar cada componente é mensurar o instrumento combinado pela quantia de remicdo que seja
devida a data de balango se o detentor exerceu o seu direito de devolver o instrumento ao emitente.

As caracteristicas e riscos econdmicos de um derivado embutido estdo intimamente relacionados com as caracte-
risticas e riscos econdmicos do contrato de base nos exemplos seguintes. Nestes exemplos, uma entidade ndo con-
tabiliza o derivado embutido separadamente do contrato de base.

(@) Um derivado embutido, no qual o subjacente seja uma taxa de juro ou um indice de taxas de juro que pode
alterar a quantia de juros que de outra forma seria paga ou recebida em relagdo a um instrumento de divida de
base com juros, estd intimamente relacionado com o instrumento de base, a nio ser que o instrumento com-
binado possa ser liquidado de tal forma que o detentor ndo recuperaria substancialmente todo o seu investi-
mento reconhecido ou que o derivado embutido pudesse pelo menos duplicar a taxa de retorno inicial do
detentor em rela¢do ao contrato de base e pudesse resultar numa taxa de retorno que seja pelo menos o dobro
do que o retorno de mercado seria para um contrato com os mesmos termos que o contrato de base.

(b)  Um floor ou cap embutido na taxa de juro de um instrumento de divida estd intimamente relacionado com o
instrumento de divida de base, desde que o cap esteja a taxa de juro do mercado ou acima da mesma e o floor
esteja a taxa de juro do mercado ou abaixo da mesma quando o instrumento for emitido, e o cap ou o floor nio
esteja alavancado em relagdo ao instrumento de base. De forma semelhante, as disposi¢des incluidas num con-
trato de compra ou venda de um activo (por exemplo, uma mercadoria) que estabelecem um cap e um floor
sobre 0 preco a ser pago ou recebido pelo activo estdo intimamente relacionadas com o contrato de base se
tanto o cap como o floor estiverem out of the money no inicio e ndo estiverem alavancados.

() Um derivado embutido em moeda estrangeira que proporcione um fluxo de pagamentos de juros ou de capi-
tal denominados numa moeda estrangeira e esteja embutido num instrumento de divida de base (por exemplo,
uma obrigacdo em moeda dupla) estd intimamente relacionado com o instrumento de divida de base. Tal deri-
vado ndo ¢é separado do instrumento de base porque a IAS 21 Os Efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio exige
que os ganhos e perdas em moeda estrangeira em itens monetdrios sejam reconhecidos nos resultados.

(d) Um derivado embutido em moeda estrangeira de um contrato de base que ndo seja um instrumento financeiro
(tal como um contrato de compra ou venda de um item ndo financeiro em que o preco seja denominado numa
moeda estrangeira) estd intimamente relacionado com o contrato de base desde que ndo esteja alavancado, nio
contenha uma caracteristica de op¢do e exija pagamentos denominados numa das seguintes moedas:

(i) amoeda funcional de uma parte substancial do contrato;

IAS 39
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(i) a moeda na qual o preco do bem adquirido ou do servico prestado estd normalmente denominado em
transac¢des comerciais em todo o mundo (como por exemplo o délar dos Estados Unidos para transac-
¢oes de petrdleo);

ou

(iii) uma moeda que seja normalmente usada em contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros no
ambiente econémico no qual a transacgdo se realiza (por exemplo, uma moeda relativamente estdvel e
liquida que seja normalmente usada em transac¢des comerciais locais ou em negociagdes externas).

(Um tal contrato ndo é um contrato de base com um derivado embutido em moeda estrangeira.)

Uma opgdo de pré-pagamento embutida num strip s6 de juros ou s6 de capital estd intimamente relacionada
com o contrato de base desde que o contrato de base (i) tenha inicialmente resultado da separacdo do direito
de receber fluxos de caixa contratuais de um instrumento financeiro que, s6 por si, ndo continha um derivado
embutido, e que (i) ndo contenha quaisquer termos ndo presentes no contrato de divida de base original.

Um derivado embutido num contrato de locagdo de base estd intimamente relacionado com o contrato de base
se o derivado embutido for (i) um indice relacionado com a inflagdo tal como um indice de pagamentos de
locagdo para um indice de precos ao consumidor (contanto que a locacdo ndo esteja alavancada e o indice se
relacione com a inflagdo no préprio ambiente econdmico da entidade), (i) rendas contingentes baseadas em
vendas relacionadas, ou (iii) rendas contingentes baseadas em taxas de juro varidveis.

Reconhecimento e Desreconhecimento (parigrafos 14-42)

Reconhecimento Inicial (pardgrafo 14)

AG34. Como consequéncia do principio enunciado no pardgrafo 14, uma entidade reconhece todos os seus direitos e obri-
gagdes contratuais segundo derivados no seu balanco como activos e passivos, respectivamente, excepto no caso de
derivados que impedem uma transferéncia de activos financeiros de ser contabilizada como venda (ver pardgrafo
AG49). Se uma transferéncia de um activo financeiro ndo se qualificar para desreconhecimento, aquele que recebe
a transferéncia ndo reconhece o activo transferido como seu activo (ver pardgrafo AG50).

AG35.

Seguem-se exemplos de aplicacdo do principio do pardgrafo 14:

@)

contas a receber e contas a pagar sem condi¢des sdo reconhecidas como activos ou passivos quando a entidade
se tornar uma parte do contrato e, como consequéncia, tiver um direito legal de receber ou uma obrigagio legal
de pagar a dinheiro.

activos a adquirir e passivos a incorrer como resultado de um compromisso firme de comprar ou vender bens
ou servigos ndo sdo geralmente reconhecidos até que pelo menos uma das partes tenha agido segundo o acordo.
Por exemplo, uma entidade que receba uma encomenda firme de um cliente geralmente ndo reconhece um
activo (e a entidade que coloca a encomenda ndo reconhece um passivo) no momento do compromisso, mas,
em vez disso, atrasa o reconhecimento até que os bens ou servicos encomendados tenham sido expedidos,
entregues ou prestados. Se um compromisso firme de comprar ou vender itens ndo financeiros estiver dentro
do ambito desta Norma segundo os pardgrafos 5-7, o seu justo valor liquido é reconhecido como um activo ou
passivo na data do compromisso (ver a alinea (c) abaixo). Além disso, se um compromisso firme anteriormente
ndo reconhecido for designado como item coberto numa cobertura de justo valor, qualquer alteragdo no justo
valor liquido atribuivel ao risco coberto é reconhecida como activo ou passivo depois do inicio da cobertura
(ver pardgrafos 93 e 94).

um contrato forward que esteja dentro do 4mbito desta Norma (ver pardgrafos 2-7) é reconhecido como activo
ou passivo a data do compromisso, em vez da data em que a liquidagdo ocorrer. Quando uma entidade se torna
parte de um contrato forward, os justos valores do direito e da obrigagdo sdo muitas vezes iguais, de modo que
o justo valor liquido do forward seja zero. Se o justo valor liquido do direito e da obrigagdo ndo for zero, o con-
trato é reconhecido como activo ou passivo.

contratos de op¢do que estejam dentro do ambito desta Norma (ver pardgrafos 2-7) sdo reconhecidos como
activos ou passivos quando o detentor ou subscritor se tornar parte do contrato.

transacgdes futuras planeadas, independentemente de serem ou ndo provaveis, ndo sdo activos e passivos por-
que a entidade ndo se tornou parte de um contrato.
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Desreconhecimento de um Activo Financeiro (pardgrafos 15-37)

AG36. O seguinte fluxograma ilustra o método de avaliar se um activo financeiro estd ou ndo desreconhecido e até que

Sim

ponto o estd.

Consolida todas as subsididrias (incluindo qualquer SPE)
[Pardgrafo 15]

<

Determina se os principios de desreconhecimento abaixo sdo aplicados a
parte ou todo o activo (ou grupo de activos similares) [Pardgrafo 16]

<

Os direitos aos fluxos de caixa do activo Sim

expiraram? [Pardgrafo 17(a)]

Desreconhece 0
activo

A entidade transferiu os seus direitos a receber os
fluxos de caixa do activo? [Pardgrafo 18(a)]

A entidade assumiu uma obrigagio de
pagar os fluxos de caixa do activo que satisfaz as
condicdes do pardgrafo 19? [Pardgrafo 18(b)]

Nao

Continua a
reconhecer o
activo

A entidade transferiu substancialmente Sim

todos os riscos e recompensas? [Pardgrafo 20(a)]

Desreconhece 0
activo

A entidade reteve substancialmente todos os Sim

riscos e recompensas? [Pardgrafo 20(b)]

Continua a
reconhecer o
activo

¢ Nio

A entidade reteve controlo do activo? Nao
[Pardgrafo 20(c)] )

Desreconhece o
activo

¢ Sim

Continua a reconhecer o activo na medida do envolvimento continuado da entidade
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Acordos segundo os quais uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa de um activo financeiro, mas assume
uma obrigagdo contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatdrios (pardgrafo 18(b))

AG37. A situagdo descrita no pardgrafo 18(b) (quando uma entidade retém os direitos contratuais de receber os fluxos de
caixa de um activo financeiro, mas assume uma obriga¢do contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais des-
tinatdrios) ocorre, por exemplo, se a entidade for uma entidade de finalidade especial ou um trust, e emitir interesses
benéficos a investidores nos activos financeiros subjacentes de que ¢ proprietdria e proporcionar o servico desses
activos financeiros. Nesse caso, os activos financeiros qualificam-se para desreconhecimento se as condi¢des dos
pardgrafos 19 e 20 forem satisfeitas.

AG38.

Ao aplicar o pardgrafo 19, a entidade pode ser, por exemplo, o que deu origem ao activo financeiro, ou pode ser um
grupo que inclua uma entidade de finalidade especial consolidada que tenha adquirido o activo financeiro e trans-
mite fluxos de caixa a investidores terceiros nio relacionados.

Avaliagdo da transferéncia dos riscos e vantagens de propriedade (pardgrafo 20)

AG39. Exemplos de quando uma entidade transferiu substancialmente todos os riscos e vantagens de propriedade sdo:

AG40.

AG41.

uma venda incondicional de um activo financeiro;

uma venda de um activo financeiro em conjunto com uma opg¢do de recomprar o activo financeiro pelo seu
justo valor no momento da recompra;

uma venda de um activo financeiro em conjunto com uma opg¢ao put ou call que esteja profundamente out of
the money (i.e. uma opg¢do que estd tao out of the money que ¢ altamente improvével que passe a estar in the money
antes de expirar).

Exemplos de quando uma entidade reteve substancialmente todos os riscos e vantagens de propriedade sdo:

@

uma transacgdo de venda e recompra em que o prego de recompra é um prego fixo ou o preco de venda mais
um retorno do mutuante;

um acordo de empréstimo de titulos;

uma venda de um activo financeiro em conjunto com um total return swap que transfere a exposi¢io ao risco
do mercado de volta para a entidade;

uma venda de um activo financeiro em conjunto com uma opc¢do put ou call que esteja profundamente in the
money (i.e. uma opgdo que estd tdo in the money que é altamente improvavel que passe a estar out of the money
antes de expirar);

uma venda de contas a receber a curto prazo em que a entidade garante que compensa aquele que recebe a
transferéncia por perdas de crédito que provavelmente irdo ocorrer.

Se uma entidade determinar que, como resultado da transferéncia, ela transferiu substancialmente todos os riscos e
vantagens da propriedade do activo transferido, ela ndo volta a reconhecer o activo transferido num perfodo futuro,
a ndo ser que volte a adquirir o activo transferido numa nova transacgio.
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Avaliagdo da transferéncia do controlo

AGA42.

AGA43.

AG44.

Uma entidade ndo reteve o controlo de um activo transferido se aquele que recebe a transferéncia tiver capacidade
prética para vender o activo transferido. Uma entidade reteve o controlo de um activo transferido se aquele que
recebe a transferéncia ndo tiver capacidade pratica para vender o activo transferido. Aquele que recebe a transferén-
cia tem capacidade pratica para vender o activo transferido se este for negociado num mercado activo porque aquele
que recebe a transferéncia poderia recomprar o activo transferido no mercado se necessitar de devolver o activo a
entidade. Por exemplo, aquele que recebe a transferéncia pode ter capacidade prética para vender um activo trans-
ferido se o activo transferido estiver sujeito a uma opg¢do que permita a entidade recompré-lo, mas aquele que recebe
a transferéncia pode obter imediatamente o activo transferido no mercado se a opgdo for exercida. Aquele que recebe
a transferéncia ndo tem capacidade prética para vender o activo transferido se a entidade retiver uma tal opcdo e
aquele que recebe a transferéncia nio pode obter imediatamente o activo transferido no mercado se a entidade exer-
cer a sua opcao.

Aquele que recebe a transferéncia tem capacidade prética para vender o activo transferido s6 se aquele que recebe a
transferéncia puder vender o activo transferido na sua totalidade a um terceiro nio relacionado e for capaz de exer-
cer essa capacidade unilateralmente e sem impor restri¢des adicionais a transferéncia. A questdo critica ¢ saber aquilo
que aquele que recebe a transferéncia é capaz de fazer na prética e ndo quais os direitos contratuais que aquele que
recebe a transferéncia tem relativamente aquilo que pode fazer com o activo transferido ou quais as proibi¢des con-
tratuais que existem. Em particular:

(a) um direito contratual de alienar o activo transferido tem pouco efeito pratico se ndo houver mercado para o
activo transferido;

(b) a capacidade para alienar o activo transferido tem pouco efeito prdtico se ndo puder ser exercida livremente.
Por essa razdo:

(i) a capacidade daquele que recebe a transferéncia para alienar o activo transferido deve ser independente
das ac¢des de outros (i.e. deve ser uma capacidade unilateral);

(i) aquele que recebe a transferéncia deve ser capaz de alienar o activo transferido sem precisar de anexar a
transferéncia condigdes restritivas ou «sendos» (por exemplo, condigdes de servico do activo de emprés-
timo ou uma opcdo conferindo aquele que recebe a transferéncia o direito de recomprar o activo).

Que aquele que recebe a transferéncia tenha pouca probabilidade de vender o activo transferido ndo significa, em si
mesmo, que aquele que transfere tenha retido o controlo do activo transferido. Contudo, se uma op¢ao put ou uma
garantia impedir que aquele que recebe a transferéncia venda o activo transferido, entdo aquele que transfere reteve
o controlo do activo transferido. Por exemplo, se uma opg¢do put ou uma garantia for suficientemente valiosa, ela
impede aquele que recebe a transferéncia de vender o activo transferido porque aquele que recebe a transferéncia, na
prdtica, ndo venderia o activo transferido a um terceiro sem anexar uma op¢do semelhante ou outras condigdes res-
tritivas. Em vez disso, aquele que recebe a transferéncia iria deter o activo transferido de forma a obter pagamentos
segundo a garantia ou opg¢do put. Nestas circunstancias, aquele que transfere reteve o controlo do activo transferido.

Transferéncias que se Qualificam para Desreconhecimento

AG45.

AG46.

Uma entidade pode reter o direito a uma parte dos pagamentos de juros sobre os activos transferidos como remu-
neragdo pela manutengdo desses activos. A parte dos pagamentos de juros de que a entidade desistiria ao terminar
ou transferir o contrato de manutengao ¢ imputada ao activo por servigo ou passivo por servigo. A parte dos paga-
mentos de juros de que a entidade ndo desistiria é um strip s6 de juros a receber. Por exemplo, se a entidade ndo
desistiu de qualquer juro aquando da cessacdo ou transferéncia do contrato de manutengdo, o spread de juros total
é um strip s6 de juros a receber. Para a finalidade de aplicar o pardgrafo 27, os justos valores do activo por servigo
e o strip s6 de juros a receber sdo usados para imputar a quantia escriturada da conta a receber entre a parte do
activo que ¢ desreconhecida e a parte que continua a ser reconhecida. Se ndo houver qualquer comissdo de manu-
tencdo especificada ou se ndo se esperar que a comissdo a receber compense adequadamente a entidade pela manu-
tenc¢do, um passivo pela obrigagdo de manutengdo ¢ reconhecido pelo justo valor.

Ao estimar os justos valores da parte que continua a ser reconhecida e da parte que ¢ desreconhecida para a fina-
lidade de aplicar o pardgrafo 27, uma entidade aplica os requisitos de mensuragdo do justo valor enunciados nos
pardgrafos 48, 49 e AG69-AG82 além do pardgrafo 28.
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Transferéncias que Ndo se Qualificam para Desreconhecimento

AG47.

Segue-se uma aplicagdo do principio delineado no pardgrafo 29. Se uma garantia proporcionada pela entidade por
perdas por incumprimento sobre o activo transferido impedir um activo transferido de ser desreconhecido por-
que a entidade reteve substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo transferido, o activo
transferido continua a ser reconhecido na sua totalidade e a retribuicdo recebida é reconhecida como passivo.

Envolvimento Continuado em Activos Transferidos

AG4S8.

Seguem-se exemplos de como uma entidade mensura um activo transferido e o passivo associado segundo o paré-
grafo 30.

Todos os activos

@)

Se uma garantia proporcionada por uma entidade para pagar perdas por incumprimento sobre um activo
transferido impedir que o activo transferido seja desreconhecido até ao ponto do envolvimento continuado,
o activo transferido a data da transferéncia é mensurado pelo menor de (i) a quantia escriturada do activo e
(i) a quantia maxima de retribuigdo recebida pela transferéncia que a entidade poderia ser obrigada a reem-
bolsar («a quantia de garantia»). O passivo associado é inicialmente mensurado pela quantia de garantia mais
o justo valor da garantia (que corresponde normalmente a retribui¢do recebida pela garantia). Posteriormente,
o justo valor inicial da garantia é reconhecido nos resultados numa base de propor¢do temporal (ver IAS 18)
e o valor escriturado do activo ¢ reduzido por quaisquer perdas por imparidade.

Activos mensurados pelo custo amortizado

(b)

Se uma obrigagdo de opcdo put subscrita por uma entidade ou se um direito de opgdo call detido por uma
entidade impedir que um activo transferido seja desreconhecido e a entidade mensurar o activo transferido
pelo custo amortizado, o passivo associado é mensurado pelo seu custo (i.e. a retribui¢do recebida) ajustado
para a amortiza¢do de qualquer diferenca entre esse custo e o custo amortizado do activo transferido na data
de expiragdo da opcdo. Por exemplo, vamos assumir que o custo amortizado e a quantia escriturada do activo
a data da transferéncia é 98 UM e que a retribui¢do recebida é 95 UM. O custo amortizado do activo na data
de exercicio da op¢do serd 100 UM. A quantia escriturada inicial do passivo associado é 95 UM e a diferenca
entre 95 UM e 100 UM é reconhecida nos resultados usando o método do juro efectivo. Se a opcéo for exer-
cida, qualquer diferenca entre a quantia escriturada do passivo associado e o preco de exercicio é reconhecida
nos resultados.

Activos mensurados pelo justo valor

(©

Se um direito de opgdo call retido por uma entidade impedir que um activo transferido seja desreconhecido
e a entidade mensurar o activo transferido pelo justo valor, o activo continua a ser mensurado pelo seu justo
valor. O passivo associado é mensurado (i) pelo preco de exercicio da op¢do menos o valor temporal da opgdo
se a opgdo estiver in the money ou at the money, ou (i) pelo justo valor do activo transferido menos o valor
temporal da opcdo se a opgdo estiver out of the money. O ajustamento & mensuracdo do passivo associado
garante que a quantia escriturada liquida do activo e do passivo associado seja o justo valor do direito da
opcdo call. Por exemplo, se o justo valor do activo subjacente for 80 UM, o preco de exercicio da opgao for
95 UM e o valor temporal da opgio for 5 UM, a quantia escriturada do passivo associado é 75 UM (80 UM
- 5 UM) e a quantia escriturada do activo transferido é 80 UM (i.e. o seu justo valor).

Se uma opgao put subscrita por uma entidade impedir que um activo transferido seja desreconhecido e a enti-
dade mensurar o activo transferido pelo justo valor, o passivo associado é mensurado pelo preco de exercicio
da opgdo mais o valor temporal da op¢do. A mensuracio do activo pelo justo valor estd limitada pelo menor
do justo valor e do preco de exercicio da op¢do porque a entidade ndo tem o direito de aumentar o justo
valor do activo transferido acima do prego de exercicio da opgio. Isto garante que a quantia escriturada
liquida do activo e do passivo associado seja o justo valor da obrigacdo da opcdo put. Por exemplo, se o justo
valor do activo subjacente for 120 UM, o preco de exercicio da opcdo for 100 UM e o valor temporal da
opcdo for 5 UM, a quantia escriturada do passivo associado ¢ 105 UM (100 UM + 5 UM) e a quantia escri-
turada do activo transferido é 100 UM (neste caso, o preco de exercicio da op¢do).
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(e) Se um collar, na forma de um call comprado e de um put subscrito, impedir que um activo transferido seja
desreconhecido ¢ a entidade mensurar o activo pelo justo valor, ela continua a mensurar o activo pelo justo
valor. O passivo associado € mensurado (i) pela soma do prego de exercicio do call e do justo valor da op¢do
put menos o valor temporal da op¢ao call, se a opcdo call estiver in the money ou at the money, ou (ii) pela soma
do justo valor do activo e do justo valor da op¢do put menos o valor temporal da op¢do call se a opcdo call
estiver out of the money. O ajustamento ao passivo associado garante que a quantia escriturada liquida do activo
e o passivo associado seja o justo valor das op¢des detidas e subscritas pela entidade. Por exemplo, vamos
assumir que uma entidade transfere um activo financeiro que é mensurado pelo justo valor ao mesmo tempo
que compra um call com um prego de exercicio de 120 UM e subscreve um put com um preco de exercicio
de 80 UM. Considere-se também que o justo valor do activo ¢ 100 UM a data da transferéncia. Os valores
temporais do put e do call sdo respectivamente 1 UM e 5 UM. Neste caso, a entidade reconhece um activo de
100 UM (o justo valor do activo) e um passivo de 96 UM [(100 UM + 1 UM) — 5 UM]. Isto d4 um valor do
activo liquido de 4 UM, que é o justo valor das opg¢des detidas e subscritas pela entidade.

Todas as Transferéncias

AG49.

AG50.

Até ao ponto em que uma transferéncia de um activo financeiro ndo se qualifique para desreconhecimento, os
direitos ou obrigagdes contratuais daquele que transfere relacionados com a transferéncia ndo sio contabilizados
separadamente como derivados se o reconhecimento tanto do derivado como do activo transferido ou do passivo
decorrente da transferéncia resultar no reconhecimento dos mesmos direitos ou obriga¢des duas vezes. Por exem-
plo, uma opgdo call retida por aquele que transfere pode impedir que a transferéncia de activos financeiros seja
contabilizada como venda. Nesse caso, a op¢do call ndo ¢ reconhecida separadamente como activo derivado.

Até a0 ponto em que uma transferéncia de um activo financeiro ndo se qualifique para desreconhecimento, aquele
que recebe a transferéncia ndo reconhece o activo transferido como seu activo. Aquele que recebe a transferéncia
desreconhece o dinheiro ou outra retribui¢do paga e reconhece uma conta a receber daquele que transfere. Se
aquele que transfere tem tanto um direito como uma obrigagdo de readquirir o controlo da totalidade do activo
transferido por uma quantia fixa (por exemplo, segundo um acordo de recompra), aquele que recebe a transfe-
réncia pode contabilizar a sua conta a receber como empréstimo ou conta a receber.

Exemplos

AG51.

Os exemplos que se seguem ilustram a aplicagdo dos principios de desreconhecimento desta Norma.

(@)  Acordos de recompra e empréstimo de titulos.Se um activo financeiro for vendido segundo um acordo de recom-
pra a um prego fixo ou ao preco de venda mais o retorno do mutuante ou se for emprestado segundo um
acordo de devolucio aquele que transfere, ele ndo é desreconhecido porque aquele que transfere retém subs-
tancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade. Se aquele que recebe a transferéncia obtiver o direito
de vender ou penhorar o activo, aquele que transfere reclassifica o activo no seu balango, por exemplo, como
activo emprestado ou conta a receber de recompra.

(b)  Acordos de recompra e empréstimo de titulos — activos que sdo substancialmente os mesmos. Se um activo financeiro
for vendido segundo um acordo de recomprar 0 mesmo ou substancialmente o mesmo activo a um preco
fixo ou ao preco de venda mais o retorno do mutuante ou se um activo financeiro for tomado ou dado como
empréstimo segundo um acordo de devolugdo do mesmo ou substancialmente o mesmo activo aquele que
transfere, ele ndo ¢é desreconhecido porque aquele que transfere retém substancialmente todos os riscos e van-
tagens da propriedade.

(c)  Acordos de recompra e empréstimo de titulos — direito de substituicdo. Se um acordo de recompra a um preco de
recompra fixo ou a um prego igual ao preco de venda mais o retorno do mutuante, ou uma transac¢io de
empréstimo de titulos semelhante, proporcionar aquele que recebe a transferéncia um direito de substituir
activos que sejam semelhantes ao activo transferido e tenham um justo valor igual a0 mesmo a data da recom-
pra, o activo vendido ou mutuado segundo uma transaccio de recompra ou de empréstimo de titulos ndo é
desreconhecido porque aquele que transfere retém substancialmente todos os riscos e vantagens da
propriedade.

(d) Direito de recompra de primeira recusa pelo justo valor. Se uma entidade vender um activo financeiro e retiver ape-
nas um direito de primeira recusa de recomprar o activo transferido pelo justo valor se aquele que recebe a
transferéncia o vender posteriormente, a entidade desreconhece o activo porque transferiu substancialmente
todos os riscos e vantagens da propriedade.
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Transacgdo «wash sale». A recompra de um activo financeiro pouco tempo depois de ter sido vendido é por
vezes referida como uma wash sale. Uma tal recompra ndo exclui o desreconhecimento desde que a transac-
¢do original satisfaga os requisitos de desreconhecimento. Contudo, se um acordo de vender um activo finan-
ceiro for celebrado simultaneamente com um acordo de recomprar o mesmo activo a um preco fixo ou ao
preco de venda mais o retorno do mutuante, entdo o activo ndo é desreconhecido.

Opgdes «put» e opgdes «call» que estdo profundamente «in the money». Se um activo financeiro transferido puder ser
recebido de volta por aquele que transfere e a opgio call estiver profundamente in the money, a transferéncia
ndo se qualifica para desreconhecimento porque aquele que transfere reteve substancialmente todos os riscos
e vantagens da propriedade. De forma semelhante, se o activo financeiro puder ser entregue por aquele que
recebeu a transferéncia e a opgdo put estiver profundamente in the money, a transferéncia nio se qualifica para
desreconhecimento porque aquele que transfere reteve substancialmente todos os riscos e vantagens da
propriedade.

Opgdes «put» e opgdes «call» que estdo profundamente «out of the money». Um activo financeiro que ¢ transferido
sujeito apenas a uma opgao put profundamente out of the money detida por aquele que recebe a transferéncia
ou uma opcdo call profundamente out of the money detida por aquele que transfere é desreconhecido. Isto
deve-se ao facto de aquele que transfere ter transferido substancialmente todos os riscos e vantagens da
propriedade.

Activos prontamente obteniveis sujeitos a uma op¢do «call» que nem estd profundamente «in the money» nem profun-
damente «out of the money». Se uma entidade detiver uma opgdo call sobre um activo que pode ser pronta-
mente obtido no mercado e a opcio néo estiver nem profundamente in the money nem profundamente out
of the money, o activo é desreconhecido. Isto deve-se ao facto de a entidade (i) ndo ter retido nem transferido
substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade, e (i) ndo ter retido o controlo. Contudo, se o
activo ndo puder ser prontamente obtido no mercado, o desreconhecimento ¢ excluido até ao ponto da quan-
tia do activo que estd sujeita a opgdo call porque a entidade reteve o controlo do activo.

Um activo ndo prontamente obtenivel sujeito a uma opgdo «put» subscrita por uma entidade que nem estd profunda-
mente «in the money» nem profundamente «out of the money». Se uma entidade transferir um activo financeiro que
ndo seja prontamente obtenivel no mercado, e subscrever uma opgdo put que ndo esteja profundamente out
of the money, a entidade nem retém nem transfere substancialmente todos os riscos e vantagens da propri-
edade devido a opgdo put subscrita. A entidade retém o controlo do activo se a opgdo put for suficiente-
mente valiosa para evitar que aquele que recebe a transferéncia venda o activo, caso em que o activo conti-
nua a ser reconhecido até ao ponto do envolvimento continuado daquele que transfere (ver pardgrafo AG44).
A entidade transfere o controlo do activo se a op¢do put ndo for suficientemente valiosa para evitar que aquele
que recebe a transferéncia venda o activo, caso em que o activo é desreconhecido.

Activos sujeitos a uma opgdo «put» ou «call» pelo justo valor ou a um acordo de recompra forward». Uma transferéncia
de um activo financeiro que apenas esteja sujeito a uma opgdo put ou call ou a um acordo de recompra forward
com um prego de exercicio ou de recompra igual ao justo valor do activo financeiro no momento da recom-
pra resulta no desreconhecimento devido a transferéncia de substancialmente todos os riscos e vantagens da
propriedade.

Opgdes «put» ou «call» liquidadas em dinheiro. Uma entidade avalia a transferéncia de um activo financeiro que
esteja sujeito a uma opgao put ou call ou a um acordo de recompra forward que serd liquidado de forma liquida
em dinheiro para determinar se reteve ou transferiu substancialmente todos os riscos e vantagens da propri-
edade. Se a entidade ndo reteve substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo trans-
ferido, ela determina se reteve o controlo do activo transferido. Que o put ou o call ou o acordo de recompra
forward seja liquidado de forma liquida em dinheiro néo significa automaticamente que a entidade tenha trans-
ferido o controlo (ver pardgrafo AG44 e alineas (g), (h) e (i) acima).

Eliminagdo da «accounts provision». Uma eliminagdo da accounts provision é uma opgao (call) de recompra incon-
dicional que confere a uma entidade o direito de reclamar activos transferidos sujeito a algumas restri¢des.
Desde que essa op¢do resulte em que a entidade ndo retenha nem transfira substancialmente todos os riscos
e vantagens da propriedade, ela exclui o desreconhecimento apenas até ao ponto da quantia sujeita a recom-
pra (assumindo que aquele que recebe a transferéncia ndo pode vender os activos). Por exemplo, se a quantia
escriturada e os proventos da transferéncia de activos de empréstimo for 100 000 UM e qualquer emprés-
timo individual puder ser recebido de volta, mas a quantia agregada de empréstimos que poderia ser recom-
prada ndo podia exceder 10000 UM, 90000 UM dos empréstimos qualificar-se-lam para
desreconhecimento.
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AG52.

(m) «Clean-up calls». Uma entidade, que pode ser aquele que transfere, que mantenha activos transferidos pode

deter uma clean-up call para comprar o remanescente dos activos transferidos quando a quantia dos activos
em circulagdo cai dentro de um nivel especificado no qual o custo da manutencéo desses activos se torna one-
roso em relagdo com os beneficios da manutencio. Desde que uma tal clean-up call resulte em que a entidade
ndo retenha nem transfira substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade e que aquele que
recebe a transferéncia ndo possa vender os activos, ela s6 exclui o desreconhecimento até ao ponto da quan-
tia dos activos que esteja sujeita & op¢o call.

(n)  Juros retidos subordinados e garantias de crédito. Uma entidade pode proporcionar aquele que recebe a transfe-

réncia um aumento de crédito subordinando uma parte ou a totalidade do seu juro retido no activo transfe-
rido. Como alternativa, uma entidade pode proporcionar aquele que recebe a transferéncia um aumento de
crédito sob a forma de uma garantia de crédito que poderia ser ilimitada ou limitada a uma quantia especi-
fica. Se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do activo transferido,
o activo continua a ser reconhecido na sua totalidade. Se a entidade retiver alguns, mas néo substancialmente
todos, os riscos e vantagens da propriedade e retiver o controlo, o desreconhecimento ¢é excluido até ao ponto
da quantia em dinheiro ou outros activos que a entidade poderia ser obrigada a pagar.

«Total return swaps». Uma entidade pode vender um activo financeiro aquele que recebe a transferéncia e cele-
brar um total return swap com aquele que recebe a transferéncia, segundo o qual todos os fluxos de caixa de
pagamento de juros decorrentes do activo subjacente sio remetidos para a entidade em troca de um paga-
mento fixo ou de um pagamento de taxa varidvel e qualquer aumento ou redug¢io no justo valor do activo
subjacente ¢ absorvido pela entidade. Em tal caso, o desreconhecimento da totalidade do activo é proibido.

«Swaps» de taxa de juro. Uma entidade pode transferir para aquele que recebe a transferéncia um activo finan-
ceiro de taxa fixa e celebrar um swap de taxa de juro com aquele que recebe a transferéncia para receber uma
taxa de juro fixa e pagar uma taxa de juro varidvel com base numa quantia nocional que seja igual a quantia
do capital do activo financeiro transferido. O swap de taxa de juro ndo exclui o desreconhecimento do activo
transferido desde que os pagamentos sobre o swap ndo estejam condicionados por pagamentos a serem fei-
tos sobre o activo transferido.

Amortizar «swaps» de taxa de juro. Uma entidade pode transferir para aquele que recebe a transferéncia um
activo financeiro de taxa fixa que é pago ao longo do tempo, e celebrar um swap de taxa de juro de amorti-
zagdo com aquele que recebe a transferéncia para receber uma taxa de juro fixa e pagar uma taxa de juro vari-
avel com base numa quantia nocional. Se a quantia nocional do swap for amortizada de forma a que seja igual
a quantia do capital do activo financeiro transferido em circulagdo em qualquer momento, o swap resultaria
normalmente em que a entidade retivesse o risco de pré-pagamento substancial, em cujo caso a entidade ou
continua a reconhecer a totalidade do activo transferido ou continua a reconhecer o activo transferido até ao
ponto do seu envolvimento continuado. Inversamente, se a amortizagdo da quantia nocional do swap ndo esti-
ver associada a quantia do capital em circulagdo do activo transferido, esse swap ndo resultaria em que a enti-
dade retivesse o risco de pré-pagamento sobre o activo. Assim, ndo excluiria o desreconhecimento do activo
transferido desde que os pagamentos sobre o swap ndo estejam condicionados por pagamentos de juros a
serem feitos sobre o activo transferido e que o swap ndo resulte em que a entidade retenha quaisquer outros
riscos e vantagens de propriedade significativos sobre o activo transferido.

Este pardgrafo ilustra a aplicacdo da abordagem pelo envolvimento continuado quando o envolvimento continu-
ado da entidade estd numa parte de um activo financeiro.

Considere-se uma entidade que tem uma carteira de empréstimos pré-pagdveis cujo cupdo e taxa de juro efectiva é
10 % e cuja quantia de capital e custo amortizado corresponde a 10 000 UM. A entidade realiza uma transac¢io na
qual, em troca de um pagamento de 9 115 UM, aquele que recebe a transferéncia obtém o direito a 9 000 UM de
qualquer cobranga de capital mais juros resultantes a 9,5 %. A entidade retém direitos a 1 000 UM de quaisquer
cobrangas de capital mais juros resultantes a 10 %, mais o spread em excesso de 0,5 % das restantes 9 000 UM do capi-
tal. As cobrangas de pré-pagamentos sdo imputadas entre a entidade e aquele que recebe a transferéncia na propor¢io
de 1:9, mas quaisquer incumprimentos sio deduzidos do juro da entidade de 1 000 UM até que esse juro scja esgo-
tado. O justo valor dos empréstimos a data da transacgdo corresponde a 10 100 UM e o justo valor estimado do spread
em excesso de 0,5 % é 40 UM.

A entidade determina que transferiu alguns riscos e vantagens de propriedade significativos (por exemplo, risco de pré-
pagamento significativo), mas também reteve alguns riscos e vantagens de propriedade significativos (devido ao seu
juro retido subordinado) e reteve o controlo. Aplica portanto a abordagem pelo envolvimento continuado.
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Para aplicar esta Norma, a entidade analisa a transacgdo como (a) uma retencdo de um juro retido totalmente propor-
cional de 1 000 UM, e como (b) a subordinagdo desse juro retido para proporcionar um aumento de crédito aquele
que recebe a transferéncia por perdas de crédito.

A entidade calcula que 9 090 UM (90 % de 10 100 UM) da retribuicio recebida de 9 115 UM representa a retribui-
¢do por uma parte totalmente proporcional de 90 %. O remanescente da retribui¢do recebida (25 UM) representa a
retribuicdo recebida por ter subordinado o seu juro retido para proporcionar um aumento de crédito aquele que recebe
a transferéncia por perdas de crédito. Além disso, o spread em excesso de 0,5 % representa a retribuicdo recebida pelo
aumento de crédito. Em conformidade, a retribuigdo total recebida pelo aumento de crédito corresponde a 65 UM
(25 UM+40 UM).

A entidade calcula o ganho ou perda com a venda da parte de 90 % dos fluxos de caixa. Presumindo que os justos
valores separados da parte de 10 % transferida e da parte de 90 % retida ndo estdo disponiveis a data da transferéncia,
a entidade imputa a quantia escriturada do activo de acordo com o pardgrafo 28 como se segue:

Justo Valor Estimado Percentagem  Quantia Escritu-
rada Imputada

Parte transferida 9090 90 % 9 000
Parte retida 1010 10% 1000
Total 10 100 10 000

A entidade calcula o seu ganho ou perda com a venda da parte de 90 % dos fluxos de caixa deduzindo a quantia escri-
turada imputada da parte transferida na retribuicio recebida, i.e. 90 UM (9 090 UM — 9 000 UM). A quantia escri-
turada da parte retida pela entidade é 1 000 UM.

Além disso, a entidade reconhece o envolvimento continuado que resulta da subordinagio do seu juro retido por per-
das de crédito. Em conformidade, ela reconhece um activo de 1 000 UM (a quantia maxima dos fluxos de caixa que
ndo receberia com a subordinagdo), e um passivo associado de 1 065 UM (que ¢ a quantia maxima dos fluxos de caixa
que ndo receberia com a subordinagdo, i.e. 1 000 UM mais o justo valor da subordinagdo de 65 UM).

A entidade usa toda a informacdo acima para contabilizar a transac¢do como se segue:

Débito Crédito

Activo original — 9000
Activo reconhecido para subordinacio ou o juro residual 1000 —
Activo para a retribuicdo recebida sob a forma de spread em excesso 40 —
Resultados (ganho com a transferéncia) — 90
Passivo — 1065
Dinheiro recebido 9115 —
Total 10 155 10 155

Imediatamente apds a transac¢do, a quantia escriturada do activo corresponde a 2 040 UM, composta por 1 000 UM
que representam o custo imputado da parte retida e 1 040 UM que representam o envolvimento continuado adicio-
nal da entidade resultante da subordinacdo do seu juro retido por perdas de crédito (que inclui o spread em excesso de
40 UM).

Em periodos posteriores, a entidade reconhece a retribuicio recebida pelo aumento de crédito (65 UM) numa base de
proporcdo temporal, acresce juros sobre o activo reconhecido usando o método do juro efectivo e reconhece qualquer
imparidade de crédito sobre os activos reconhecidos. Como exemplo, considere-se que no ano seguinte hd uma perda
por imparidade de crédito nos empréstimos subjacentes de 300 UM. A entidade reduz o seu activo reconhecido em
600 UM (300 UM relacionadas com o seu juro retido e 300 UM relacionadas com o envolvimento continuado adi-
cional que resulta da subordinacdo do seu juro retido por perdas de crédito), e reduz o seu passivo reconhecido em
300 UM. O resultado liquido é um débito nos resultados ou perda por imparidade de crédito de 300 UM.
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Compra ou Venda Regular Way de um Activo Financeiro (pardgrafo 38)

AG53.

AG54.

AG55.

AG56.

Uma compra ou venda regular way de activos financeiros ¢ reconhecida usando ou a contabiliza¢do pela data de nego-
ciagdo ou a contabilizacio pela data de liquidagdo conforme descrito nos pardgrafos AG55 e AG56. O método usado
¢ aplicado consistentemente para todas as compras e vendas de activos financeiros que pertencam a mesma cate-
goria de activos financeiros definida no pardgrafo 9. Para esta finalidade, os activos que sdo detidos para negociagdo
formam uma categoria separada dos activos designados pelo justo valor através dos resultados.

Um contrato que exija ou permita a liquida¢do de forma liquida da alteragdo no valor do contrato ndo ¢ um con-
trato regular way. Em vez disso, um tal contrato ¢ contabilizado como derivado no periodo entre a data de negoci-
agdo e a data de liquidagdo.

A data de negociagdo € a data em que uma entidade se compromete a comprar ou vender um activo. A contabili-
zagdo pela data de negociagdo refere-se (a) ao reconhecimento de um activo a ser recebido e do passivo a ser pago
por ele na data de negociagdo, ¢ (b) ao desreconhecimento de um activo que seja vendido, ao reconhecimento de
qualquer ganho ou perda no momento da alienagdo e ao reconhecimento de uma conta a receber do comprador
pelo pagamento a data de negociagdo. De uma forma geral, o juro s6 comega a acrescer sobre 0 activo e correspon-
dente passivo apds a data de liquidagdo quando se transmitir o titulo.

A data de liquidagdo ¢ a data em que um activo ¢ entregue a ou pela entidade. A contabilizagdo pela data de liqui-
dagdo refere-se (a) ao reconhecimento de um activo no dia em que é recebido pela entidade, e (b) ao desreconheci-
mento de um activo e ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda no momento da alienagio no dia em que for
entregue pela entidade. Quando for aplicada a contabilizagdo pela data de liquidagdo, uma entidade contabiliza qual-
quer alteracdo no justo valor do activo a ser recebido durante o periodo entre a data de negociagdo e a data de liqui-
dagdo da mesma forma que contabiliza o activo adquirido. Por outras palavras, a alteragdo no valor ndo € reconhe-
cida para activos escriturados pelo custo ou pelo custo amortizado; é reconhecida nos resultados para activos
classificados como activos financeiros pelo justo valor através dos resultados; e é reconhecida no capital préprio para
activos classificados como disponiveis para venda.

Desreconhecimento de um Passivo Financeiro (pardgrafos 39-42)

AG57.

AG58.

AG59.

AG60.

AG61.

Um passivo financeiro (ou parte do mesmo) extingue-se quando o devedor ou:

(@) liquida o passivo (ou parte do mesmo) pagando ao credor, normalmente, com dinheiro, outros activos finan-
ceiros, bens, ou servigos;

ou

(b) fica legalmente liberto da responsabilidade primdria pelo passivo (ou parte do mesmo) seja por processo de lei
ou pelo credor. (Se o devedor deu uma garantia, esta condi¢do pode ainda ser satisfeita.)

Se um emitente de um instrumento de divida recomprar esse instrumento, a divida é extinta mesmo se o emitente
for um market maker desse instrumento ou pretender revendé-lo no curto prazo.

O pagamento a um terceiro, incluindo um trust (por vezes chamado «in-substance defeasance»), ndo liberta, por si
mesmo, o devedor da sua obrigagdo primdria ao credor, na auséncia de libertagdo legal.

Se um devedor pagar a um terceiro para assumir uma obrigacdo e notificar o seu credor de que o terceiro assumiu
a sua obrigagdo de divida, o devedor ndo desreconhece a obrigacdo de divida a ndo ser que a condigdo do pardgrafo
AG57(b) seja satisfeita. Se o devedor pagar a um terceiro para assumir uma obrigacdo e obtiver libertacio legal do
seu credor, o devedor extinguiu a divida. Contudo, se o devedor concordar em fazer pagamentos sobre a divida ao
terceiro ou directamente ao credor original, o devedor reconhece uma nova obrigagio de divida para com o terceiro.

Embora a libertagdo legal, quer judicialmente quer pelo credor, resulte no desreconhecimento de um passivo, a enti-
dade pode reconhecer um novo passivo se os critérios de desreconhecimento dos pardgrafos 15-37 ndo forem satis-
feitos quanto aos activos financeiros transferidos. Se esses critérios ndo forem satisfeitos, os activos transferidos nao
sdo desreconhecidos, e a entidade reconhece um novo passivo relacionado com os activos transferidos.

IAS 39
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AG62.

AG63.

Para a finalidade do pardgrafo 40, os termos sdo substancialmente diferentes se o valor presente descontado dos flu-
xos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de quaisquer comissdes
recebidas e descontadas usando a taxa de juro efectiva original, for pelo menos 10 % diferente do valor presente des-
contado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original. Se uma troca de instrumentos de divida ou uma
modificacdo dos termos for contabilizada como extingdo, quaisquer custos ou comissdes incorridas sio reconheci-
dos como parte do ganho ou perda no momento da extingdo. Se a troca ou modificagdo ndo for contabilizada como
extingdo, quaisquer custos ou comissdes incorridos ajustam a quantia escriturada do passivo e sio amortizados
durante o termo remanescente do passivo modificado.

Nalguns casos, um credor liberta um devedor de uma obrigacdo presente de fazer pagamentos, mas o devedor
assume uma obrigacdo de garantia de pagar se a parte que assume a responsabilidade primdria ndo cumprir. Nesta
circunstancia, o devedor:

(a) reconhece um novo passivo financeiro baseado no justo valor da sua obrigacdo quanto a garantia;

(b) reconhece um ganho ou uma perda com base na diferenca entre (i) quaisquer proventos pagos e (ii) a quantia
escriturada do passivo financeiro original menos o justo valor do novo passivo financeiro.

Mensuracio (pardgrafos 43-70)

Mensuragdo Inicial de Activos Financeiros e de Passivos Financeiros (pardgrafo 43)

AG64.

AG65.

O justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é normalmente o prego da transacgio (i.e. o
justo valor da retribui¢do dada ou recebida, ver também pardgrafo AG76). Contudo, se parte da retribuicdo dada ou
recebida corresponder a algo diferente do instrumento financeiro, o justo valor do instrumento financeiro ¢ esti-
mado, usando uma técnica de valorizacdo (ver pardgrafos AG74-AG79). Por exemplo, o justo valor de um emprés-
timo ou conta a receber a longo prazo que ndo inclua juros pode ser estimado como o valor presente de todos os
futuros recebimentos de dinheiro descontados usando a(s) taxa(s) de juro corrente(s) do mercado para um instru-
mento semelhante (no que respeita 8 moeda, ao prazo, ao tipo de taxa de juro e a outros factores) com uma notagio
de crédito semelhante. Qualquer quantia adicional emprestada é um gasto ou uma reducio do rendimento a ndo ser
que se qualifique para reconhecimento como qualquer outro tipo de activo.

Se uma entidade originar um empréstimo com uma taxa de juro diferente da taxa do mercado (por exemplo,
5 % quando a taxa do mercado para empréstimos semelhantes é 8 %), e receber uma comissdo a cabega como retri-
buigdo, a entidade reconhece o empréstimo pelo seu justo valor, i.e. liquido da comissdo que recebe. A entidade
acresce o desconto aos resultados usando o método da taxa de juro efectiva.

Mensuragdo Posterior de Activos Financeiros (pardgrafos 45 e 46)

AG66.

AG67.

Se um instrumento financeiro que foi previamente reconhecido como activo financeiro for mensurado pelo justo
valor e o seu justo valor cair abaixo de zero, é um passivo financeiro de acordo com o pardgrafo 47.

O seguinte exemplo ilustra a contabilizacdo de custos de transaccdo na mensuragdo inicial e posterior de um activo
financeiro disponivel para venda. Um activo é adquirido por 100 UM mais uma comissdo de compra de 2 UM. Ini-
cialmente, o activo ¢ reconhecido por 102 UM. A data de relato financeiro seguinte ocorre um dia depois, quando
o pre¢o de mercado cotado do activo é 100 UM. Se o activo fosse vendido, seria paga uma comissdo de 3 UM. Nessa
data, o activo é mensurado a 100 UM (sem considerar a possivel comissdo de venda) e uma perda de 2 UM é reco-
nhecida no capital préprio. Se o activo financeiro disponivel para venda tiver pagamentos fixos ou determinéveis,
os custos de transac¢do sio amortizados nos resultados usando o método do juro efectivo. Se o activo financeiro
disponivel para venda ndo tiver pagamentos fixos ou determindveis, os custos de transac¢do sdo reconhecidos nos
resultados quando o activo for desreconhecido ou ficar com imparidade.
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Os instrumentos que sejam classificados como empréstimos e contas a receber sdo mensurados pelo custo amorti-
zado sem considerar a intengdo da entidade de os deter até a maturidade.

Consideragdes Sobre a Mensuragdo Pelo Justo Valor (pardgrafos 48 e 49)

AG69.

AG70.

Subjacente a defini¢do de justo valor estd o pressuposto de que a entidade é uma continuidade sem qualquer inten-
¢do ou necessidade de liquidar, reduzir materialmente a escala das suas opera¢des ou empreender uma transac¢ao
em condicdes adversas. O justo valor ndo é, por isso, a quantia que uma entidade receberia ou pagaria numa tran-
sac¢do forcada, numa liquidacdo involuntdria ou numa venda desesperada. Contudo, o justo valor reflecte a quali-
dade de crédito do instrumento.

Esta Norma usa as expressoes «pregos de oferta de compra» e «preco solicitado» (por vezes referido como «prego cor-
rente da oferta») no contexto de precos de mercado cotados, e a expressdo «bid-ask spread» para incluir apenas cus-
tos de transacgdo. Outros ajustamentos para chegar ao justo valor (por exemplo, para o risco de crédito da contra-
parte) ndo estdo incluidos na expressdo «bid-ask spread.

Mercado Activo: Prego Cotado

AG71.

AG72.

AG73.

Um instrumento financeiro € considerado como cotado num mercado activo se os pregos cotados estiverem pronta
e regularmente disponiveis provenientes de uma troca, negociante, corretor, grupo industrial, servico de pregos
ou agéncia reguladora, e se esses precos representarem transacgdes de mercado reais e que ocorrem regularmente
numa base em que néo exista relacionamento entre as partes. O justo valor é definido em termos de um preco
acordado por um comprador de boa-fé e um vendedor de boa-fé numa transac¢do em que ndo existe relaciona-
mento entre as partes. O objectivo de determinar o justo valor de um instrumento financeiro que seja negociado
num mercado activo é chegar a um preco mediante o qual uma transacgio poderia ocorrer na data do balanco
relativamente a esse instrumento (i.e. sem modificar ou reempacotar o instrumento) no mercado activo mais van-
tajoso ao qual a entidade tenha acesso imediato. Contudo, a entidade ajusta o pre¢o no mercado mais vantajoso
para reflectir quaisquer diferencas de risco de crédito da contraparte entre instrumentos negociados nesse mer-
cado e o instrumento que estd a ser valorizado. A existéncia de cotacdes de pregos publicadas num mercado activo
¢é a melhor evidéncia do justo valor e quando elas existem sdo usadas para mensurar o activo financeiro ou o pas-
sivo financeiro.

O prego de mercado cotado apropriado para um activo detido ou um passivo a ser emitido é geralmente o prego
de oferta de compra corrente e, para um activo a ser adquirido ou um passivo detido, o preco solicitado. Quando
uma entidade tem activos e passivos com riscos de mercado de compensagio, ela pode usar pregos intermédios de
mercado como base para estabelecer justos valores para as posicdes de risco de compensacio e aplicar o preco de
oferta de compra ou o prego solicitado a posicdo aberta liquida conforme seja apropriado. Quando os precos cor-
rentes de oferta de compra e solicitado ndo estiverem disponiveis, o preco da transac¢do mais recente proporci-
ona prova do justo valor corrente desde que ndo tenha havido uma alteracdo significativa nas circunstancias eco-
noémicas desde a data da transaccdo. Se as condigdes se alteraram desde 0 momento da transac¢do (por exemplo,
uma alteragdo na taxa de juro sem risco na sequéncia da cotagdo de preco mais recente para uma obrigacdo empre-
sarial), o justo valor reflecte a alteracdo nas condi¢des por referéncia aos precos ou taxas correntes para instru-
mentos financeiros semelhantes, conforme seja apropriado. De forma semelhante, se a entidade puder demonstrar
que o Gltimo preco de transaccdo ndo corresponde ao justo valor (por exemplo, porque reflectia a quantia que uma
entidade receberia ou pagaria numa transac¢do forcada, numa liquidagdo involuntdria ou numa venda desespe-
rada), esse prego € ajustado. O justo valor de uma carteira de instrumentos financeiros é o produto do niimero de
unidades do instrumento e do seu prego de mercado cotado. Se ndo existir uma cotagdo de preco publicada num
mercado activo para um instrumento financeiro na sua totalidade, mas existirem mercados activos para as suas
partes componentes, o justo valor é determinado na base dos precos de mercado relevantes para as partes
componentes.

Se uma taxa (em vez de um prego) estiver cotada num mercado activo, a entidade usa essa taxa cotada no mercado
como input numa técnica de valorizacio para determinar o justo valor. Se a taxa cotada no mercado ndo incluir
risco de crédito ou outros factores que os participantes do mercado incluiriam ao valorizar o instrumento, a enti-
dade faz ajustamentos relativos a esses factores.
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Sem Mercado Activo: Técnica de Valorizagido

AG74.

AG75.

AG76.

AG77.

AG78.

AG79.

Se 0 mercado para um instrumento financeiro ndo estiver activo, uma entidade estabelece o justo valor usando
uma técnica de valorizagdo. As técnicas de valoriza¢do incluem o uso de recentes transac¢des de mercado em que
ndo exista relacionamento entre partes conhecedoras e dispostas a isso, se estiverem disponiveis, referéncia ao justo
valor corrente de um outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, andlise do fluxo de caixa descontado
e modelos de aprecamento de opcdes. Se existir uma técnica de valorizagdo vulgarmente usada por participantes
do mercado para aprecar o instrumento e se ficou demonstrado que essa técnica proporciona estimativas fidveis
de precos obtidas em transac¢des de mercado reais, a entidade usa essa técnica.

O objectivo de usar uma técnica de valorizagdo é estabelecer qual teria sido o preco de transagdo na data de men-
suracdo numa troca em que ndo exista relacionamento entre as partes motivada por consideracdes comerciais nor-
mais. O justo valor ¢ estimado na base dos resultados de uma técnica de valorizagdo que tire 0 maximo proveito
dos inputs do mercado, e se fie tdo pouco quanto possivel em inputs especificos da entidade. Esperar-se-ia que uma
técnica de valorizacdo chegasse a uma estimativa realista do justo valor se (a) a técnica reflectir razoavelmente a
forma como se poderia esperar que o mercado apregasse o instrumento e (b) os inputs para a técnica de valoriza-
¢do representam razoavelmente as expectativas e mensuragdes do mercado relativas aos factores de retorno e risco
inerentes ao instrumento financeiro.

Portanto, uma técnica de valorizagdo (a) incorpora todos os factores que os participantes do mercado considera-
riam ao determinar um preco e (b) é consistente com as metodologias econdmicas aceites para o aprecamento de
instrumentos financeiros. Periodicamente, uma entidade calibra a técnica de valorizagdo e testa a sua validade
usando precos de quaisquer transac¢des de mercado correntes observaveis relativas ao mesmo instrumento (i.e.
sem modifica¢do ou reempacotamento) ou baseadas em quaisquer dados de mercado observaveis disponiveis. Uma
entidade obtém os dados de mercado consistentemente no mesmo mercado onde o instrumento foi originado ou
comprado. A melhor evidéncia do justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é o preco
de transacgdo (i.e. o justo valor da retribui¢do dada ou recebida) a ndo ser que o justo valor desse instrumento seja
tornado evidente por comparagdo com outras transac¢des de mercado correntes observéveis relativas a0 mesmo
instrumento (i.e. sem modificacdo ou reempacotamento) ou baseadas numa técnica de valorizacdo cujas varidveis
incluem apenas dados de mercados observaveis.

A aquisicdo ou originacdo inicial de um activo financeiro ou o incorrimento de um passivo financeiro é uma tran-
saccdo de mercado que proporciona os fundamentos para estimar o justo valor do instrumento financeiro. Em
particular, se o instrumento financeiro for um instrumento de divida (tal como um empréstimo), o seu justo valor
pode ser determinado por referéncia as condigdes de mercado que existiam na sua data de aquisicdo ou de origi-
nagdo e as condigdes de mercado correntes ou as taxas de juro correntemente cobradas pela entidade ou por outros
por instrumentos de divida semelhantes (i.e. maturidade restante semelhante, padrdo de fluxo de caixa, moeda,
risco de crédito, garantia colateral e base de juros). Como alternativa, desde que ndo haja alteragdo no risco de cré-
dito do devedor e nos spreads de crédito aplicaveis apds a originacdo do instrumento de divida, ¢ possivel derivar
uma estimativa da taxa de juro de mercado corrente usando uma taxa de juro de referéncia que reflicta uma melhor
qualidade de crédito do que a do instrumento de divida subjacente, mantendo o spread de crédito constante, e
fazendo ajustamentos na taxa de juro de referéncia desde a data da originagdo tendo em conta a alteracdo. Se as
condigdes tiverem mudado desde a transac¢do de mercado mais recente, a alteragio correspondente no justo valor
do instrumento financeiro a ser valorizado ¢ determinada por referéncia aos precos ou taxas correntes para ins-
trumentos financeiros semelhantes, ajustados, conforme apropriado, quanto a quaisquer diferencas em relacio ao
instrumento a ser valorizado.

A mesma informagdo pode nio estar disponivel em cada data de mensuracio. Por exemplo, & data em que a enti-
dade efectuar um empréstimo ou adquirir um instrumento de divida que ndo seja activamente negociado, a enti-
dade tem um preco de transac¢do que é também um preco de mercado. Contudo, poderd ndo haver qualquer nova
informagdo sobre transac¢des na proxima data de mensuracdo e, embora a entidade possa determinar o nivel geral
das taxas de juro do mercado, ela pode ndo saber o nivel de crédito ou outro risco que os participantes do mer-
cado considerariam ao apregar o instrumento nessa data. Uma entidade pode ndo ter informacdo de transacgdes
recentes para determinar o spread de crédito apropriado sobre a taxa de juro bésica a usar ao determinar uma taxa
de desconto para o cdlculo de um valor presente. Seria razodvel presumir, na auséncia de evidéncia em contrério,
que ndo ocorreram alteragdes no spread que existia a data em que o empréstimo foi feito. Contudo, esperar-se-ia
que a entidade envidasse esforgos razodveis para determinar se existe evidéncia de que houve uma alteragio em
tais factores. Quando existe evidéncia de uma altera¢do, a entidade deve considerar os efeitos da alteragdo ao deter-
minar o justo valor do instrumento financeiro.

Ao aplicar a andlise do fluxo de caixa descontado, uma entidade usa uma ou mais taxas de desconto iguais as taxas
de retorno correntes para instrumentos financeiros que tenham substancialmente as mesmas condigdes e carac-
teristicas, incluindo a qualidade de crédito do instrumento, o prazo remanescente durante o qual a taxa de juro
contratual estd fixa, o prazo remanescente para reembolsar o capital e a moeda em que serdo feitos os pagamen-
tos. As contas a receber e a pagar no curto prazo sem taxa de juro expressa podem ser mensuradas pela quantia
original da factura se o efeito do desconto for imaterial.
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Sem Mercado Activo: Instrumentos de Capital Préoprio

AG80.

AGS81.

O justo valor de investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo tenham um prego de mercado cotado
num mercado activo ¢ em derivados que estejam ligados a um tal instrumento de capital proprio ndo cotado e
devam ser liquidados pela entrega do mesmo (ver pardgrafos 46(c) e 47) é fiavelmente mensurdvel se (a) a varia-
bilidade no intervalo de estimativas razodveis do justo valor ndo for significativa para esse instrumento ou (b) as
probabilidades das vdrias estimativas dentro desse intervalo puderem ser razoavelmente avaliadas e usadas para
estimar o justo valor.

H4 muitas situagdes em que a variabilidade no intervalo de estimativas razodveis do justo valor de investimentos
em instrumentos de capital proprio que ndo tenham um preco de mercado cotado e em derivado que estejam liga-
dos a um tal instrumento de capital proprio ndo cotado e devam ser liquidados pela entrega do mesmo (ver pard-
grafos 46(c) e 47) é provavelmente insignificante. E normalmente possivel estimar o justo valor de um activo finan-
ceiro que uma entidade tenha adquirido a uma parte externa. Contudo, se o intervalo de estimativas razodveis do
justo valor for significativo e as probabilidades das vérias estimativas ndo puderem ser razoavelmente avaliadas,
uma entidade é impedida de mensurar o instrumento pelo justo valor.

Inputs para Técnicas de Valorizacido

AGS82.

Uma técnica apropriada para estimar o justo valor de um instrumento financeiro particular incorporaria dados de
mercado observéveis acerca das condigdes de mercado e outros factores que poderdo afectar o justo valor do ins-
trumento. O justo valor de um instrumento financeiro serd baseado num ou mais dos seguintes factores (e talvez
noutros).

(@) O valor temporal do dinheiro (i.e. juro d taxa bdsica ou sem risco). As taxas de juro bésicas podem normalmente
ser derivadas dos precos das obrigacdes governamentais observéveis e sdo muitas vezes cotadas em publica-
¢des financeiras. Estas taxas variam normalmente com as datas esperadas dos fluxos de caixa previstos ao
longo de uma curva de rendimentos das taxas de juro para diferentes horizontes temporais. Por razdes pré-
ticas, uma entidade pode usar uma taxa geral bem aceite ¢ imediatamente observavel, tal como a LIBOR ou
uma taxa de swap, como taxa de referéncia. (Porque uma taxa como a LIBOR ndo ¢ a taxa de juro sem risco,
0 ajustamento ao risco de crédito apropriado para o instrumento financeiro particular ¢ determinado na base
do seu risco de crédito em relagdo com o risco de crédito da sua taxa de referéncia). Em alguns paises, as obri-
gacdes do governo central podem ter um significativo risco de crédito e podem ndo proporcionar uma taxa
de juro basica de referéncia estdvel para instrumentos denominados nessa moeda. Algumas entidades nestes
paises podem ter uma melhor notagdo de crédito e uma taxa de empréstimo inferior em comparagdo com o
governo central. Nesse caso, as taxas de juro basicas podem ser determinadas de forma mais apropriada por
referéncia as taxas de juro das obriga¢des empresariais de maior classificagdo emitidas na moeda dessa
jurisdicdo.

(b) Risco de crédito. O efeito no justo valor do risco de crédito (i.e. o prémio sobre a taxa de juro bésica para o
risco de crédito) pode ser derivado dos precos de mercado observéveis para instrumentos negociados de dife-
rente qualidade de crédito ou das taxas de juro observdveis cobradas por mutuantes para empréstimos com
vérias notacdes de crédito.

(c)  Precos de cdmbio. Existem mercados de cambio activos para a maioria das moedas mais importantes e os pre-
cos sdo cotados diariamente em publicacdes financeiras.

(d)  Precos de mercadorias. Existem precos de mercado observaveis para muitas mercadorias.

()  Pregos de capital prdprio. Os precos (e indices de pregos) de instrumentos de capital proprio negociados sio
facilmente observdveis em alguns mercados. As técnicas baseadas no valor presente podem ser usadas para
estimar o preco de mercado corrente de instrumentos de capital proprio para os quais ndo existem pregos
observaveis.

(®)  Avolatilidade (i.c. a magnitude de futuras alteracdes no preco do instrumento financeiro ou de outro item). £ normal-
mente possivel estimar razoavelmente medidas da volatilidade de itens negociados activamente com base em
dados de mercado histéricos ou usando as volatilidades implicitas nos precos de mercado correntes.

(@) Risco de pré-pagamento e risco de rentincia. Padrdes de pré-pagamento esperados para activos financeiros e
padrdes de rentincia esperados para passivos financeiros podem ser estimados com base em dados histéri-
cos. (O justo valor de um passivo financeiro que possa ser renunciado pela contraparte nao pode ser inferior
ao valor presente da quantia de rentncia — ver paragrafo 49.)

IAS 39
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(h)  Custos de manutengdo de um activo financeiro ou de um passivo financeiro. Os custos de manutengdo podem ser
estimados usando comparagdes com comissdes correntes cobradas por outros participantes do mercado. Se
os custos de manutengdo de um activo financeiro ou de um passivo financeiro forem significativos e outros
participantes do mercado seriam confrontados com custos compardveis, o emitente deve considerd-los ao
determinar o justo valor desse activo financeiro ou passivo financeiro. £ provével que o justo valor no inicio
de um direito contratual a futuras comissdes seja equivalente aos custos de originagdo pagos pelas mesmas,
amenos que as futuras comissdes e os custos relacionados estejam desalinhados com os valores comparaveis
do mercado.

Ganbhos e Perdas (pardgrafos 55-57)

AG83.

Uma entidade aplica a IAS 21 a activos financeiros e passivos financeiros que sejam itens monetdrios de acordo com
a IAS 21 e estejam denominados numa moeda estrangeira. De acordo com a IAS 21, qualquer ganho e perda em
moeda estrangeira relativo a activos monetdrios e passivos monetérios é reconhecido nos resultados. Uma excepcdo
¢ um item monetdrio que ¢ designado como instrumento de cobertura ou numa cobertura de fluxo de caixa (ver
pardgrafos 95-101) ou numa cobertura de um investimento liquido (ver pardgrafo 102). Para a finalidade de reco-
nhecer ganhos e perdas em moeda estrangeira de acordo com a IAS 21, um activo financeiro monetdrio disponivel
para venda € tratado como se fosse escriturado pelo custo amortizado na moeda estrangeira. Em conformidade, para
um tal activo financeiro, as diferencas de cambio resultantes de alteracdes no custo amortizado sio reconhecidas
nos resultados e outras alteracdes na quantia escriturada sdo reconhecidas de acordo com o pardgrafo 55(b). Rela-
tivamente aos activos financeiros disponiveis para venda que ndo sejam itens monetdrios de acordo com a IAS 21
(por exemplo, instrumentos de capital proprio), o ganho ou perda que é reconhecido directamente no capital pré-
prio de acordo com o pardgrafo 55(b) inclui qualquer componente em moeda estrangeira relacionado. Se houver
um relacionamento de cobertura entre um activo monetario néo derivado e um passivo monetdrio ndo derivado, as
alteracdes no componente em moeda estrangeira desses instrumentos financeiros sio reconhecidas nos resultados.

Imparidade e Incobrabilidade de Activos Financeiros (pardgrafos 58-70)

Activos Financeiros Escriturados Pelo Custo Amortizado (pardgrafos 63-65)

AG84.

AG85.

AGS86.

A imparidade de um activo financeiro escriturado pelo custo amortizado é mensurada usando a taxa de juro efec-
tiva original do instrumento financeiro porque descontar a taxa de juro do mercado corrente iria, com efeito, impor
a mensuracdo do justo valor sobre activos financeiros que sdo de outro modo mensurados pelo custo amortizado.
Se os termos de um empréstimo, de uma conta a receber ou de um investimento detido até a maturidade forem
renegociados ou de outra forma modificados devido a dificuldades financeiras do mutudrio ou do emitente, a impa-
ridade é mensurada usando a taxa de juro efectiva original antes da modificagdo dos termos. Os fluxos de caixa
relacionados com contas a receber a curto prazo ndo sdo descontados se o efeito do desconto for imaterial. Se um
empréstimo, uma conta a receber ou um investimento detido até a maturidade tiver uma taxa de juro varidvel, a
taxa de desconto para mensurar qualquer perda por imparidade segundo o pardgrafo 63 ¢é a(s) taxa(s) de juro efec-
tiva corrente(s) determinada(s) de acordo com o contrato. Como expediente pratico, um credor pode mensurar a
imparidade de um activo financeiro escriturado pelo custo amortizado na base do justo valor de um instrumento
usando um preco de mercado observavel. O célculo do valor presente de fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro colateralizado reflecte os fluxos de caixa que podem resultar da execu¢do menos os custos da
obtencio e da venda da garantia colateral, quer a execugdo seja ou ndo provavel.

O processo de estimar a imparidade considera todas as exposi¢des ao crédito e ndo apenas aquelas de baixa qua-
lidade de crédito. Por exemplo, se uma entidade usar um sistema interno de classificacdo de crédito, ela considera
todas as classificagdes de crédito e ndo apenas aquelas que reflectem uma grave deterioracdo de crédito.

O processo de estimar a quantia de uma perda por imparidade pode resultar tanto numa tinica quantia como num
intervalo de possiveis quantias. Neste dltimo caso, a entidade reconhece uma perda por imparidade igual a melhor
estimativa dentro do intervalo (") levando em conta todas as informagdes relevantes disponiveis antes das demons-
tragdes financeiras serem emitidas relativamente as condicdes existentes a data do balango.

() AIAS 37, no paragrafo 39, contém orientagao sobre como determinar a melhor estimativa num intervalo de possiveis desfechos.
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AG8S.

AG89.

AG90.

AGI1.

AG92.

Para a finalidade de uma avaliagdo colectiva da imparidade, os activos financeiros sdo agrupados de acordo com
caracteristicas de risco de crédito semelhantes que sdo indicativas da capacidade do devedor para pagar todas as
quantias devidas de acordo com os termos contratuais (por exemplo, na base de uma avaliacdo de risco de crédito
ou de um processo de classificagdo que considere o tipo de activo, o sector, a localizagdo geogrifica, o tipo de cola-
teral, 0 atraso no pagamento e outros factores relevantes). As caracteristicas escolhidas sdo relevantes para a esti-
mativa dos fluxos de caixa futuros para grupos de tais activos por serem indicativas da capacidade do devedor para
pagar todas as quantias devidas de acordo com os termos contratuais dos activos a serem avaliados. Contudo, as
probabilidades de perda e outras estatisticas de perda diferem ao nivel de um grupo entre (a) activos que tenham
sido individualmente avaliados quanto a imparidade, concluindo-se que ndo estdo com imparidade, e (b) activos
que ndo tenham sido individualmente avaliados quanto a imparidade, com o resultado de que uma quantia dife-
rente de imparidade poderd ser exigida. Se uma entidade ndo tiver um grupo de activos com caracteristicas de risco
semelhantes, ndo realiza a avalia¢do adicional.

As perdas por imparidade reconhecidas numa base de grupo representam um passo intercalar dependente da iden-
tificagdo de perdas por imparidade em activos individuais do grupo de activos financeiros que sdo colectivamente
avaliados quanto a imparidade. Assim que houver informacio que identifique especificamente perdas em activos
de um grupo que estejam individualmente com imparidade, esses activos sdo removidos do grupo.

Os fluxos de caixa futuros num grupo de activos financeiros que sejam colectivamente avaliados quanto a impa-
ridade sdo estimados com base na experiéncia de perdas histéricas para activos com caracteristicas de risco de cré-
dito semelhantes as do grupo. As entidades que ndo tenham experiéncia de perdas especifica da entidade ou sufi-
ciente experiéncia usam a experiéncia de grupos pares para grupos compardveis de activos financeiros. A
experiéncia de perdas historicas ¢ ajustada com base nos dados observaveis correntes para reflectir os efeitos de
condicdes correntes que ndo afectaram o periodo no qual se baseia a experiéncia de perdas historicas e para remo-
ver os efeitos de condi¢des no periodo histérico que ndo existem correntemente. As estimativas de alteragdes nos
fluxos de caixa futuros reflectem e sio direccionalmente consistentes com as alteracdes nos dados observaveis rela-
cionados de perfodo a perfodo (tal como alteracdes nas taxas de desemprego, nos precos de imdveis, nos pregos
de mercadorias, no estado dos pagamentos ou noutros factores que sejam indicativos de perdas incorridas no
grupo e da sua magnitude). A metodologia e os pressupostos usados para estimar fluxos de caixa futuros sdo revis-
tos regularmente para reduzir qualquer diferenca entre as estimativas de perda e a experiéncia efectiva de perda.

Como exemplo da aplicagdo do pardgrafo AG89, uma entidade pode determinar, com base na experiéncia hist6-
rica, que uma das causas principais do ndo pagamento de empréstimos por cartdo de crédito é a morte do mutu-
ario. A entidade pode observar que a taxa de mortes se manteve inalterada de um ano para o seguinte. Ndo obs-
tante, alguns dos mutudrios do grupo de empréstimos por cartdo de crédito da entidade podem ter falecido nesse
ano, indicando que uma perda por imparidade ocorreu em relacio a esses empréstimos, mesmo que, no final do
ano, a entidade ainda ndo tenha conhecimento da morte desses mutudrios. Seria apropriado que uma perda por
imparidade fosse reconhecida em relagdo com essas perdas «incorridas mas ndo relatadas». Contudo, ndo seria
apropriado reconhecer uma perda por imparidade para mortes que se espera que ocorram num periodo futuro,
porque o acontecimento de perda necessdrio (a morte do mutudrio) ainda ndo ocorreu.

Ao usar taxas de perdas histéricas na estimativa de fluxos de caixa futuros, é importante que a informacdo acerca
das taxas de perdas histéricas seja aplicada a grupos que estejam definidos de forma consistente com os grupos
relativamente aos quais as taxas de perdas histéricas foram observadas. Assim, 0 método usado deve permitir que
cada grupo seja associado a informacdo acerca da experiéncia de perdas passadas em grupos de activos com carac-
teristicas de risco de crédito semelhantes e dados observéveis relevantes que reflictam as condicdes correntes.

Abordagens baseadas em formulas ou métodos estatisticos podem ser usados para determinar as perdas por impa-
ridade num grupo de activos financeiros (por exemplo, para empréstimos de menor saldo) desde que sejam con-
sistentes com os requisitos dos pardgrafos 63-65 e AG87-AG91. Qualquer modelo usado deve incorporar o efeito
do valor temporal do dinheiro, considerar os fluxos de caixa de toda a restante vida de um activo (e ndo apenas do
ano seguinte), considerar a idade dos empréstimos no ambito da carteira e ndo originar uma perda por impari-
dade no reconhecimento inicial de um activo financeiro.

Rendimento de Juro Apés Reconhecimento da Imparidade

AG93.

Uma vez que um activo financeiro ou um grupo de activos financeiros semelhantes tenha sido reduzido como resul-
tado de uma perda por imparidade, o rendimento de juro é daf em diante reconhecido usando a taxa de juro usada
para descontar os fluxos de caixa futuros para a finalidade de mensurar a perda por imparidade.

IAS 39
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Cobertura (pardgrafos 71-102)

Instrumentos de Cobertura(pardgrafos 72-77)

Instrumentos Que se Qualificam(pardgrafos 72 e 73)

AGY4.

AG95.

AG96.

AG97.

A potencial perda com uma opg¢do que uma entidade subscreva pode ser significativamente superior ao potencial
ganho em valor de um item coberto relacionado. Por outras palavras, uma opg¢ao subscrita ndo ¢ eficaz na redu-
¢do da exposi¢do aos resultados de um item coberto. Portanto, uma opgdo subscrita ndo se qualifica como ins-
trumento de cobertura a ndo ser que seja designada como uma compensacio de uma opcdo comprada, incluindo
uma que esteja embutida noutro instrumento financeiro (por exemplo, uma op¢do call subscrita usada para a
cobertura de um passivo resgatdvel). Pelo contrdrio, uma op¢do comprada tem potenciais ganhos iguais ou supe-
riores as perdas e, por conseguinte, tem o potencial para reduzir a exposi¢do aos resultados devido a alteragdes
nos justos valores os fluxos de caixa. Consequentemente, pode qualificar-se como um instrumento de cobertura.

Um investimento detido até a maturidade escriturado pelo custo amortizado pode ser designado como instru-
mento de cobertura numa cobertura de risco cambial.

Um investimento num instrumento de capital proprio ndo cotado que nio seja escriturado pelo justo valor por-
que o seu justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado ou um derivado que esteja ligado a e deva ser liquidado
mediante entrega de um tal instrumento de capital préprio ndo cotado (ver paragrafos 46(c) e 47) ndo pode ser
designado como instrumento de cobertura.

Os instrumentos de capital proprio da prépria entidade ndo sdo activos financeiros nem passivos financeiros da
entidade e portanto ndo podem ser designados como instrumentos de cobertura.

Itens Cobertos (pardgrafos 78-84)

Itens Que se Qualificam (pardgrafos 78-80)

AGIS.

AG99.

Um compromisso firme para adquirir um negdcio numa concentragio de actividades empresariais ndo pode ser
um item coberto, excepto quanto ao risco cambial, porque os outros riscos a serem cobertos nio podem ser espe-
cificamente identificados e mensurados. Esses outros riscos sdo riscos gerais do negécio.

Um investimento pelo método da equivaléncia patrimonial ndo pode ser um item coberto numa cobertura de justo
valor porque o método da equivaléncia patrimonial reconhece nos resultados a parte do investidor nos resultados
da associada, em vez de alteragées no justo valor do investimento. Por uma razdo semelhante, um investimento
numa subsididria consolidada ndo pode ser um item coberto numa cobertura de justo valor porque a consolida-
¢do reconhece nos resultados os resultados da subsididria, em vez de alteracdes no justo valor do investimento.
Uma cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira é diferente porque é uma cober-
tura da exposi¢do a moeda estrangeira e ndo uma cobertura de justo valor da alteragdo no valor do investimento.

Designagdo de Itens Financeiros como Itens Cobertos (pardgrafos 81 e 81A)

AG99A.

[...] A entidade pode designar todos os fluxos de caixa da totalidade do activo financeiro ou passivo financeiro
como o item coberto e cobri-los apenas em relagdo a um dnico risco particular (por exemplo, apenas em rela-
¢do a alteragdes que sejam atribuiveis a altera¢des na taxa LIBOR). Por exemplo, no caso de um passivo finan-
ceiro cuja taxa de juro efectiva seja 100 pontos base abaixo da taxa LIBOR, uma entidade pode designar como
o item coberto a totalidade do passivo (i.e. o capital mais o juro a taxa LIBOR menos 100 pontos base) e cobrir
a alteragdo no justo valor ou nos fluxos de caixa da totalidade do passivo que seja atribuivel a alteragdes na taxa
LIBOR. A entidade também pode escolher um récio de cobertura diferente de um para um por forma a melho-
rar a eficdcia da cobertura tal como descrito no pardgrafo AG100.
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AG99B.

Além disso, se um instrumento financeiro de taxa fixa estiver coberto algum tempo depois da sua originagdo e
as taxas de juro tiverem entretanto mudado, a entidade pode designar uma parte igual a taxa de referéncia [...].
Por exemplo, considere-se que uma entidade origina um activo financeiro de taxa fixa de 100 UM com uma taxa
de juro efectiva de 6 % numa altura em que a taxa LIBOR estd a 4 %. Comeca a cobrir esse activo algum tempo
depois quando a taxa LIBOR subiu para 8 % e o justo valor do activo desceu para 90 UM. A entidade calcula que
se tivesse comprado o activo na data em que primeiro o designou como o item coberto pelo seu justo valor de
90 UM nessa altura, o rendimento efectivo teria sido de 9,5 %. [...] A entidade pode designar uma parte da
LIBOR de 8 % que consiste parcialmente nos fluxos de caixa do juro contratual e parcialmente na diferenga entre
o justo valor corrente (i.e. 90 UM) e a quantia reembolsdvel na maturidade (i.e. 100 UM).

Designa¢do de Itens Ndo Financeiros como Itens Cobertos (pardgrafo 82)

AG100.

As alteragdes no prego de um ingrediente ou de um componente de um activo ndo financeiro ou de um passivo
ndo financeiro ndo tém, de uma forma geral, um efeito previsivel e separadamente mensurdvel no prego do item
que seja comparavel ao efeito de, por exemplo, uma alteragdo nas taxas de juro do mercado ou no prego de uma
obrigagdo. Assim, um activo ndo financeiro ou um passivo nio financeiro s6 é um item coberto na sua totali-
dade ou para risco cambial. Se existir uma diferenga entre os termos do instrumento de cobertura e o item
coberto (tal como na cobertura da previsio de compra de café do Brasil usando um contrato forward para com-
prar café da Colombia em termos de outro modo semelhantes), o relacionamento de cobertura pode, ndo obs-
tante, qualificar-se como relacionamento de cobertura desde que todas as condigdes do pardgrafo 88 sejam satis-
feitas, incluindo que se espera que a cobertura seja altamente eficaz. Para esta finalidade, a quantia do instrumento
de cobertura pode ser superior ou inferior a do item coberto se isto melhorar a eficdcia do relacionamento de
cobertura. Por exemplo, pode ser efectuada uma andlise de regressdo para estabelecer um relacionamento esta-
tistico entre o item coberto (por exemplo, uma transac¢do em café do Brasil) e o instrumento de cobertura (por
exemplo, uma transac¢do em café da Colombia). Se existir um relacionamento estatistico valido entre as duas
varidveis (i.e. entre os pre¢os unitdrios do café brasileiro e do café colombiano), pode ser usado o declive da linha
de regressdo para estabelecer o rdcio de cobertura que ird maximizar a eficicia esperada. Por exemplo, se o declive
da linha de regressdo corresponder a 1,02, um récio de cobertura baseado em 0,98 unidades de itens cobertos
para 1,00 unidades do instrumento de cobertura maximiza a eficicia esperada. Contudo, o relacionamento de
cobertura pode resultar em ineficdcia que é reconhecida nos resultados durante o prazo do relacionamento de
cobertura.

Designa¢do de Grupos de Itens como Itens Cobertos (pardgrafos 83 ¢ 84)

AG101.

Uma cobertura de uma posigdo liquida global (por exemplo, o liquido de todos os activos de taxa fixa e passivos
de taxa fixa com maturidades semelhantes), em vez de um item coberto especifico, ndo se qualifica para conta-
bilidade de cobertura. Contudo, praticamente o mesmo efeito sobre os resultados da contabilidade de cobertura
para este tipo de relacionamento de cobertura pode ser alcancado designando como o item coberto parte dos
itens subjacentes. Por exemplo, se um banco tiver 100 UM de activos e 90 UM de passivos com riscos e condi-
¢oes de natureza semelhante e cobrir a exposi¢do liquida de 10 UM, ele pode designar 10 UM desses activos
como o item coberto. Esta designagdo pode ser usada se tais activos e passivos forem instrumentos de taxa fixa,
caso em que é uma cobertura de justo valor, ou se forem instrumentos de taxa varidvel, caso em que é uma cober-
tura de fluxo de caixa. De forma semelhante, se uma entidade tiver um compromisso firme para efectuar uma
compra numa moeda estrangeira de 100 UM e um compromisso firme para efectuar uma venda na moeda
estrangeira de 90 UM, ela pode cobrir a quantia liquida de 10 UM adquirindo um derivado e designando-o como
um instrumento de cobertura associado a 10 UM do compromisso firme de compra de 100 UM.

Contabilidade de Cobertura (pardgrafos 85-102)

AG102.

AG103.

Um exemplo de uma cobertura de justo valor ¢ a cobertura da exposicao a altera¢des no justo valor de um ins-
trumento de divida de taxa fixa em consequéncia de alteracdes nas taxas de juro. Tal cobertura podia ser celebrada
pelo emitente ou pelo detentor.

Um exemplo de uma cobertura de fluxo de caixa ¢ o0 uso de um swap para alterar a divida de taxa flutuante para
divida de taxa fixa (i.e. uma cobertura de uma transaccdo futura em que os fluxos de caixa futuros a serem cobertos
sdo os pagamentos de juros futuros).

IAS 39
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AG104.

Uma cobertura de um compromisso firme (por exemplo, uma cobertura da alteragdo no preco do combustivel rela-
cionada com um compromisso contratual ndo reconhecido de um servigo publico de electricidade para comprar
combustivel a um prego fixado) é uma cobertura de uma exposi¢do a uma alteragdo no justo valor. Em conformi-
dade, uma tal cobertura ¢ uma cobertura de justo valor. Contudo, segundo o pardgrafo 87, uma cobertura do risco
cambial de um compromisso firme pode alternativamente ser contabilizada como cobertura de fluxo de caixa.

Avaliar a Eficdcia de Cobertura

AG105.

AG106.

AG107.

Uma cobertura s6 ¢ considerada altamente eficaz se ambas as condigdes seguintes forem satisfeitas:

(@) No inicio da cobertura e em periodos posteriores, espera-se que a cobertura seja altamente eficaz em
alcancar alteragdes de compensagdo no justo valor ou nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto
durante o perfodo relativamente ao qual a cobertura foi designada. Uma tal expectativa pode ser demons-
trada de vdrias formas, incluindo uma comparagio das alteragdes passadas no justo valor ou nos fluxos
de caixa do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto com as alteragdes passadas no justo valor
ou nos fluxos de caixa do instrumento de cobertura, ou pela demonstracio de uma elevada correlacio
estatistica entre o justo valor ou os fluxos de caixa do item coberto e os do instrumento de cobertura. A
entidade pode escolher um rdcio de cobertura diferente de um para um por forma a melhorar a eficdcia
da cobertura tal como descrito no pardgrafo AG100.

(b) Os resultados reais da cobertura estdo dentro do intervalo de 80-125 %. Por exemplo, se os resultados
reais forem tais que a perda no instrumento de cobertura corresponder a 120 UM ¢ o ganho nos instru-
mentos de caixa corresponder a 100 UM, a compensagio pode ser mensurada por 120/100, que é 120 %,
ou por 100/120, que é 83 %. Neste exemplo, presumindo que a cobertura satisfaz a condi¢do da alinea
(a), a entidade concluiria que a cobertura tem sido altamente eficaz.

A eficdcia € avaliada, no minimo, no momento em que a entidade prepara as suas demonstragdes financeiras
anuais ou intercalares.

Esta Norma ndo especifica um método tinico para avaliar a eficcia de cobertura. O método que uma entidade
adoptar para avaliar a eficdcia da cobertura depende da sua estratégia de gestdo do risco. Por exemplo, se a
estratégia de gestdo do risco da entidade for a de ajustar a quantia do instrumento de cobertura periodica-
mente para reflectir as alteragdes na posicdo coberta, a entidade precisa de demonstrar que s6 se espera que a
cobertura seja altamente eficaz durante o periodo até que a quantia do instrumento de cobertura seja nova-
mente ajustada. Nalguns casos, uma entidade adopta métodos diferentes para tipos diferentes de cobertura. A
documentagdo da entidade da sua estratégia de cobertura inclui os seus procedimentos para avaliar a eficdcia.
Esses procedimentos dispdem sobre se a avaliacdo inclui todo o ganho ou perda num instrumento de cober-
tura ou se o valor temporal do instrumento é ou ndo excluido.

AG107A.  [...]

AG108.

Se as principais condi¢des do instrumento de cobertura e do activo coberto, passivo, compromisso firme ou
transaccdo prevista altamente provavel forem as mesmas, as alteracdes no justo valor e nos fluxos de caixa atri-
buiveis ao risco que estd a ser coberto podem compensar completamente umas com as outras, ndo s6 quando
a cobertura for celebrada como depois. Por exemplo, um swap de taxa de juro pode ser uma cobertura eficaz
se as quantias nocional e de capital, o prazo, as datas de reaprecamento, as datas dos recebimentos e paga-
mentos de juros e de capital, e a base de mensuragdo das taxas de juro forem os mesmos para o instrumento
de cobertura e para o item coberto. Além disso, uma cobertura de uma altamente provavel compra prevista de
uma mercadoria com um contrato forward pode ser altamente eficaz se:

(@) o contrato forward for relativo a compra da mesma quantidade da mesma mercadoria na mesma data e
localizagdo que a compra prevista coberta;

(b) o justo valor do contrato forward no inicio for zero;

(c) oua alteracdo no desconto ou no prémio sobre o contrato forward for excluida da avaliacio da eficicia e
reconhecida nos resultados ou a alteragdo nos fluxos de caixa esperados da transaccdo prevista altamente
provavel se basear no prego forward da mercadoria.
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AGI113.

Por vezes, o instrumento de cobertura compensa apenas parte do risco coberto. Por exemplo, uma cobertura
ndo serd totalmente eficaz se o instrumento de cobertura e o item coberto forem denominados em moedas
diferentes que ndo se movam em paralelo. Além disso, uma cobertura de risco da taxa de juro usando um deri-
vado ndo serd completamente eficaz se parte da alteragdo no justo valor do derivado for atribuivel ao risco de
crédito da contraparte.

Para se qualificar para contabilidade de cobertura, a cobertura tem de se relacionar com um risco especifico
identificado e designado, e ndo meramente com os riscos comerciais gerais da entidade, e em dltima andlise
tem de afectar os resultados da entidade. Uma cobertura do risco de obsolescéncia de um activo fisico ou do
risco de expropria¢do de propriedade por parte de um governo ndo é elegivel para contabilidade de cobertura;
a eficdcia ndo pode ser mensurada porque esses riscos ndo sdo mensurdveis com fiabilidade.

No caso de risco de taxa de juro, a eficdcia da cobertura pode ser avaliada preparando um quadro de maturi-
dades para activos financeiros e passivos financeiros que mostre a exposigdo a taxa de juro liquida para cada
periodo temporal, desde que a exposicdo liquida esteja associada a um activo ou passivo especifico (ou um
grupo especifico de activos ou passivos ou uma parte especifica dos mesmos) dando origem a exposicdo
liquida, e a eficdcia da cobertura seja avaliada face a esse activo ou passivo.

Ao avaliar a eficdcia de uma cobertura, uma entidade considera normalmente o valor temporal do dinheiro. A
taxa de juro fixa sobre um item coberto ndo necessita de corresponder exactamente a taxa de juro fixa sobre
um swap designado como uma cobertura de justo valor. Nem a taxa de juro varidvel sobre um activo ou pas-
sivo que venca juros necessita de ser a mesma que a taxa de juro varidvel sobre um swap designado como uma
cobertura de fluxo de caixa. O justo valor de um swap deriva das suas regularizacdes liquidas. As taxas fixas e
varidveis sobre um swap podem ser alteradas sem afectar a regularizacio liquida se ambas forem alteradas pela
mesma quantia.

Se uma entidade ndo cumprir os critérios de eficicia de cobertura, a entidade descontinua a contabilidade de
cobertura desde a tltima data em que a conformidade com a eficdcia de cobertura foi demonstrada. Contudo,
se a entidade identificar o acontecimento ou a alteracdo nas circunstancias que levaram o relacionamento de
cobertura a ndo satisfazer os critérios de eficicia, e demonstrar que a cobertura foi eficaz antes da ocorréncia
do acontecimento ou da alteracdo nas circunstancias, a entidade descontinua a contabilidade de cobertura a
partir da data do acontecimento ou da alteragdo nas circunstancias.

Contabilidade de Cobertura do Justo Valor para uma Cobertura de Carteira do Risco da
Taxa de Juro

AG114.

Relativamente a uma cobertura de justo valor do risco de taxa de juro associada a uma carteira de activos finan-
ceiros ou passivos financeiros, uma entidade satisfaria os requisitos desta Norma se cumprir os procedimentos
definidos nas alineas (a)-(i) e nos paragrafos AG115-AG132 adiante.

(a) Como parte do seu processo de gestdo do risco, a entidade identifica uma carteira de itens cujo risco de
taxa de juro pretenda cobrir. A carteira pode compreender apenas activos, apenas passivos ou activos e pas-
sivos. A entidade pode identificar duas ou mais carteiras (por exemplo, a entidade pode agrupar os seus acti-
vos disponiveis para venda numa carteira separada), caso em que aplica a orientagdo adiante a cada carteira
separadamente.

(b) A entidade analisa a carteira em perfodos de tempo de reaprecamento com base nas datas de reaprega-
mento esperadas, em vez de contratuais. A andlise em perfodos de tempo de reaprecamento pode ser efec-
tuada de vérias formas, incluindo a calendarizacdo de fluxos de caixa nos periodos em que se espera que
ocorram, ou a calendarizacio de quantias nocionais de capital em todos os periodos até que se espera que
0 reaprecamento ocorra.

c) Com base nesta andlise, a entidade decide a quantia que pretende cobrir. A entidade designa como o item
q que p g
coberto uma quantia de activos ou passivos (mas ndo uma quantia liquida) da carteira identificada igual a
quantia que pretende designar como estando coberta. [...]

IAS 39
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AG115.

AG116.

AG117.

AG118.

(d) A entidade designa o risco de taxa de juro que estd a cobrir. Este risco pode ser uma parte do risco de taxa
de juro em cada um dos itens na posi¢do coberta, tal como uma taxa de juro de referéncia (por exemplo, a
taxa LIBOR).

(e) A entidade designa um ou mais instrumentos de cobertura para cada periodo de tempo de reaprecamento.

(f)  Usando as designacdes feitas nas alineas (c)-(e) atrds, a entidade avalia, no inicio e em periodos posteriores,
se se espera que a cobertura seja altamente eficaz durante o periodo relativamente ao qual a cobertura esteja
designada.

(g) Periodicamente, a entidade mensura a alteracdo no justo valor do item coberto (tal como designado na ali-
nea (c)) que € atribuivel ao risco coberto (tal como designado na alinea (d)) [...]. Desde que se determine
realmente que a cobertura foi altamente eficaz quando avaliada usando o método documentado da enti-
dade de avaliacdo da eficdcia, a entidade reconhece a alteragdo no justo valor do item coberto como um
ganho ou uma perda nos resultados e numa de duas linhas de itens no balanco tal como descrito no pard-
grafo 89A. A alteragdo no justo valor ndo necessita de ser imputada a activos ou passivos individuais.

(h) A entidade mensura a alteracdo no justo valor do(s) instrumento(s) de cobertura (tal como designado na
alinea (e)) e reconhece-a como ganho ou perda nos resultados. O justo valor do(s) instrumento(s) de cober-
tura é reconhecido como activo ou passivo no balango.

(i) Qualquer ineficcia () serd reconhecida nos resultados como a diferenga entre a alteracdo no justo valor
referida na alinea (g) e a referida na alinea (h).

Esta abordagem estd descrita adiante mais pormenorizadamente. A abordagem deve ser aplicada apenas a uma
cobertura de justo valor do risco de taxa de juro associado a uma carteira de activos financeiros ou passivos
financeiros.

A carteira identificada no pardgrafo AG114(a) pode conter activos e passivos. Como alternativa, pode tratar-se
de uma carteira contendo apenas activos, ou apenas passivos. A carteira ¢ usada para determinar a quantia dos
activos ou passivos que a entidade pretende cobrir. Contudo, a carteira ndo estd em si propria designada como
o item coberto.

Ao aplicar o pardgrafo AG114(b), a entidade determina a data de reaprecamento esperada de um item como a
mais antiga das datas em que se espera que o item atinja a maturidade ou o reaprecamento de acordo com as
taxas de mercado. As datas de reaprecamento esperadas sdo estimadas no inicio da cobertura e durante o prazo
da cobertura, com base na experiéncia histérica e noutras informagdes disponiveis, incluindo informacdes e
expectativas relativas a taxas de pré-pagamento, taxas de juro e a interac¢do entre ambas. As entidades que ndo
tenham experiéncia especifica da entidade ou suficiente experiéncia usam a experiéncia de grupos de pares para
instrumentos financeiros comparéveis. Estas estimativas sdo revistas periodicamente e actualizadas a luz da expe-
riéncia. No caso de um item de taxa fixa que seja pré-pagével, a data de reaprecamento esperada é a data em que
se espera que o item seja pré-pago a menos que seja reaprecado de acordo com as taxas de mercado numa data
anterior. Para um grupo de itens semelhantes, a andlise em periodos de tempo com base nas datas de reaprega-
mento esperadas pode tomar a forma de imputacdo de uma percentagem do grupo, em vez de itens individuais,
para cada perfodo de tempo. Uma entidade pode aplicar outras metodologias para essas finalidades de imputa-
¢do. Por exemplo, pode usar um multiplicador da taxa de pré-pagamento para imputar empréstimos amortiza-
veis a perfodos de tempo baseados em datas de reaprecamento esperadas. Contudo, a metodologia para uma tal
imputacdo deve estar de acordo com os procedimentos e objectivos de gestdo do risco da entidade.

Como exemplo da designacdo definida no pardgrafo AG114(c), se, num periodo de tempo de reaprecamento par-
ticular, uma entidade estimar que tem activos de taxa fixa de 100 UM e passivos de taxa fixa de 80 UM e decidir
cobrir toda a posicdo liquida de 20 UM, ela designa como os activos de itens cobertos na quantia de 20 UM (uma
parte dos activos). () A designagdo é expressa como uma «quantia de uma moeda» (por exemplo, uma quantia
de dolares, euros, libras ou rands) em vez de activos individuais. Segue-se que todos os activos (ou passivos) dos
quais a quantia coberta ¢é retirada — i.e. todas as 100 UM de activos no exemplo acima — devem ser [...]itens

cujo justo valor se altera em resposta as alteragdes na taxa de juro a ser cobertal...].

() Aplicam-se neste contexto as mesmas considera¢des de materialidade que se aplicam a todas as IFRSs.
() A Norma permite que uma entidade designe qualquer quantia dos activos ou passivos disponiveis que se qualificam, i.e. neste exemplo,
qualquer quantia de activos entre 0 UM e 100 UM.
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AG123.

(

)

A entidade também cumpre os outros requisitos de designacdo e documentagio definidos no pardgrafo 88(a).
Para uma cobertura de carteira do risco de taxa de juro, esta designagio e documentacdo especifica a politica da
entidade para todas as varidveis que sdo usadas para identificar a quantia que é coberta e a forma como a eficicia
¢ mensurada, incluindo o seguinte:

(a) quais os activos e passivos que devem ser incluidos na cobertura da carteira e a base a ser usada para remo-
ver os mesmos da carteira.

(b) como a entidade estima as datas de reaprecamento, incluindo os pressupostos de taxa de juro subjacentes
as estimativas de taxas de pré-pagamento e a base para alterar essas estimativas. O mesmo método é usado
tanto para as estimativas iniciais feitas no momento em que um activo ou passivo ¢ incluido na carteira
coberta como para qualquer revisdo posterior dessas estimativas.

(¢) o ntmero e a duragdo dos periodos de tempo de reaprecamento.

(d) a frequéncia com que a entidade vai testar a eficécia [...].

(¢) ametodologia usada pela entidade para determinar a quantia de activos ou passivos que ¢ designada como
o item cobertol...].

(f) [...]se a entidade vai testar a eficdcia para cada perfodo de tempo de reaprecamento individualmente, para
todos os periodos de tempo em agregado ou usando alguma combinagdo dos dois.

As politicas especificadas ao designar e documentar o relacionamento de cobertura devem estar de acordo com
os procedimentos e objectivos de gestdo do risco da entidade. Ndo devem ser feitas alteragdes arbitrdrias nas poli-
ticas. Elas devem ser justificadas com base nas alteragdes nas condicdes do mercado e noutros factores em que
devem ser fundadas e consistentes com os procedimentos e objectivos de gestdo do risco da entidade.

O instrumento de cobertura referido no pardgrafo AG114(e) pode ser um derivado tinico ou uma carteira de derivados
contendo todos exposi¢do ao risco de taxa de juro coberto designado no paragrafo AG114(d) (por exemplo, uma car-
teira de swaps de taxa de juro contendo todos exposi¢do a taxa LIBOR). Uma tal carteira de derivados pode conter posi-
¢des de risco que se compensam. Contudo, pode ndo incluir opges subscritas ou op¢des subscritas liquidas, porque a
Norma (*) ndo permite que tais op¢des sejam designadas como instrumentos de cobertura (excepto quando uma opcdo
subscrita ¢ designada como compensacdo por uma opg¢do comprada). Se o instrumento de cobertura cobrir a quantia
designada no paragrafo AG114(c) por mais de um periodo de tempo de reaprecamento, ele é imputado a todos os peri-
odos de tempo que cobrir. Contudo, a totalidade do instrumento de cobertura deve ser imputada a esses perfodos de
tempo de reaprecamento porque a Norma (™) ndo permite que um relacionamento de cobertura seja designado apenas
para uma parte do perfodo de tempo durante o qual o instrumento de cobertura se mantém em circulacdo.

Quando a entidade mensura a alteracdo no justo valor de um item pré-pagdvel de acordo com o pardgrafo
AG114(g), uma alteracdo nas taxas de juro afecta o justo valor do item pré-pagdvel de duas formas: afecta o justo
valor dos fluxos de caixa contratuais e o justo valor da op¢do de pré-pagamento que estd contida num item pré-
pagével. O pardgrafo 81 da Norma permite que uma entidade designe uma parte de um activo financeiro ou pas-
sivo financeiro, que partilhem uma exposi¢do comum ao risco, como o item coberto, desde que a eficdcia possa
ser mensurada. [...]

A Norma ndo especifica as técnicas usadas para determinar a quantia mencionada no pardgrafo AG114(g), nome-
adamente a alteragdo no justo valor do item coberto que ¢ atribuivel ao risco coberto. [...] Ndo é apropriado
presumir que as alteragdes no justo valor do item coberto sejam iguais as altera¢des no valor do instrumento de
cobertura.

O paragrafo 89A exige que, se o item coberto para um periodo de tempo de reaprecamento particular for um
activo, a alteracdo no seu valor seja apresentada numa linha de item separada dentro dos activos. Inversamente,
se o item coberto para um periodo de tempo de reapregamento particular for um passivo, a alteragio no seu
valor é apresentada numa linha de item separada dentro dos passivos. Estas sdo as linhas de itens separadas men-
cionadas no pardgrafo AG114(g). Ndo é exigida a imputagdo especifica a activos (ou passivos) individuais.

Ver pardgrafos 77 ¢ AG94
() Ver paragrafo 75

IAS 39
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AG127.

AG128.

AG129.

AG130.

O pardgrafo AG114(j) faz notar que a ineficicia resulta até ao ponto em que a alteragdo no justo valor do item
coberto que ¢ atribuivel ao risco coberto difere da alteragdo no justo valor do derivado de cobertura. Uma tal
diferenca pode resultar de uma série de razdes, incluindo:

@[]
(b) itens da carteira coberta passarem a estar com imparidade ou a ser desreconhecidos;

(c) as datas de pagamento do instrumento de cobertura e do item coberto serem diferentes;

(d) outras causas]...].
Tal ineficdcia (*) deve ser identificada e reconhecida nos resultados.
Geralmente, a eficicia da cobertura serd melhorada:

(a) se a entidade calendarizar itens com diferentes caracteristicas de pré-pagamento de uma forma que tome
em linha de conta as diferengas no comportamento de pré-pagamento.

(b) quando o nimero de itens na carteira for superior. Quando apenas alguns itens estio contidos na carteira,
é provével que ocorra uma ineficdcia relativamente alta se um dos itens for pré-pago antes ou depois do
esperado. Inversamente, quando a carteira contiver muitos itens, o comportamento de pré-pagamento pode
ser previsto com maior exactiddo.

(¢) quando os periodos de tempo de reaprecamento sdo mais estreitos (por exemplo, 1 més por oposi¢do a
perfodos de tempo de reaprecamento de 3 meses). Periodos de tempo de reaprecamento mais estreitos redu-
zem o efeito de qualquer ndo correspondéncia entre as datas de reaprecamento e de pagamento (dentro do
perfodo de tempo de reaprecamento) do item coberto e as do instrumento de cobertura.

(d) quanto maior for a frequéncia com que a quantia do instrumento de cobertura ¢ ajustada para reflectir alte-
ragdes no item coberto (por exemplo, devido a alteragdes nas expectativas de pré-pagamento).

Uma entidade testa a eficicia periodicamente.]...]

Ao mensurar a eficicia, a entidade destingue as revisdes das datas de reaprecamento estimadas de activos (ou
passivos) existentes da originacdo de novos activos (ou passivos), sendo que apenas a primeira resulta em inefi-
cdcia. [...] Uma vez reconhecida a ineficicia conforme descrito acima, a entidade estabelece uma nova estima-
tiva do total dos activos (ou passivos) em cada periodo de tempo de reaprecamento, incluindo novos activos (ou
passivos) que tenham sido originados desde a tltima vez que testou a eficicia, e designa uma nova quantia como
o item coberto e uma nova percentagem como a percentagem coberta. |...]

Os itens que tenham sido originalmente calendarizados num periodo de tempo de reaprecamento podem ser
desreconhecidos devido a um pré-pagamento mais cedo do que o esperado ou a amortizacdes causadas por
imparidade ou venda. Quando isto ocorrer, a quantia da alteracdo no justo valor incluida na linha de item sepa-
rada mencionada no pardgrafo AG114(g) que se relaciona com o item desreconhecido deve ser removida do
balanco, e incluida no ganho ou perda decorrente do desreconhecimento do item. Para esta finalidade, é neces-
sério conhecer o(s) periodo(s) de tempo de reaprecamento no(s) qual(is) o item desreconhecido foi calendari-
zado, porque isto determina o(s) periodo(s) de tempo de reaprecamento do(s) qual(is) deverd ser removido e por-
tanto a quantia a remover da linha de item separada mencionada no pardgrafo AG114(g). Quando um item é
desreconhecido, se for possivel determinar o perfodo de tempo em que foi incluido, ele é removido desse peri-
odo de tempo. Se ndo for possivel, ele é removido do primeiro periodo de tempo se o desreconhecimento resul-
tou de pré-pagamentos mais elevados do que o esperado, ou imputado a todos os periodos de tempo que con-
tenham o item desreconhecido numa base sistematica e racional se o item foi vendido ou se passou a estar com
imparidade.

Além disso, qualquer quantia relacionada com um periodo de tempo particular que ndo tenha sido desreconhe-
cida quando o periodo de tempo expirou é reconhecida nos resultados nesse momento (ver pardgrafo 89A). [...]

() Aplicam-se neste contexto as mesmas consideracdes de materialidade que se aplicam a todas as IFRSs.



9.12.2004

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 363/59

AG131.

AG132.

Se a quantia coberta para um periodo de tempo de reaprecamento for reduzida sem que os activos (ou passivos)
relacionados sejam desreconhecidos, a quantia incluida na linha de item separada mencionada no pardgrafo
AG114(g) que se relaciona com a redugdo deve ser amortizada de acordo com o pardgrafo 92.

Uma entidade pode pretender aplicar a abordagem definida nos pardgrafos AG114-AG131 a uma cobertura de
carteira que tenha sido anteriormente contabilizada como cobertura de fluxo de caixa de acordo com a IAS 39.
Tal entidade deve revogar a designacdo anterior de uma cobertura de fluxo de caixa de acordo com o pardgrafo
101(d), e aplicar os requisitos definidos nesse pardgrafo. Deve também redesignar a cobertura como uma cober-
tura de justo valor e aplicar a abordagem definida nos pardgrafos AG114-AG131 prospectivamente a periodos
contabilisticos posteriores.

IAS 39
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APENDICE B

Emendas a Outras Tomadas de Posigio

As emendas enunciadas neste apéndice deverdo ser aplicadas aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2005. Se uma
entidade aplicar esta Norma a um periodo anterior, estas emendas deverdo ser aplicadas a esse periodo anterior.

BI1.

Emendas a IFRS 1

ATFRS 1 Adopgio pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro é emendada da seguinte forma.

Norma

Os pardgrafos 25A, 27A, 36A e 47A sdo adicionados e os pardgrafos 13, 27 e 30 passam a ter a seguinte redacgdo:

13

Uma entidade pode optar pelo uso de uma ou mais das isengdes seguintes:
@)
(¢) instrumentos financeiros compostos (pardgrafo 23);

(f) activos e passivos de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos (pardgrafos 24 e 25);

(@) a designagdo de instrumentos financeiros previamente reconhecidos (pardgrafo 25A).

Designacio de instrumentos financeiros previamente reconhecidos

25A

27

27A

30

A IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo permite que um instrumento financeiro seja desig-
nado no reconhecimento inicial como activo financeiro ou passivo financeiro pelo justo valor por via dos resul-
tados ou como disponivel para venda. Apesar deste requisito, uma entidade pode fazer essa designacdo a data da
transicdo para as IFRSs.

Com excep¢do do permitido pelo pardgrafo 27A, um adoptante pela primeira vez deve aplicar os requisitos de
desreconhecimento da IAS 39 prospectivamente para transacgdes que ocorram em ou ap6s 1 de Janeiro de 2004.
Por outras palavras, se um adoptante pela primeira vez desreconheceu activos financeiros ndo derivados ou pas-
sivos financeiros ndo derivados segundo os seus PCGA anteriores como resultado de uma transac¢do que tenha
ocorrido antes de 1 de Janeiro de 2004, ele ndo deve reconhecer esses activos e passivos segundo as IFRSs (a
menos que se qualifiquem para reconhecimento como resultado de uma transaccdo ou acontecimento posterior).

Nio obstante o pardgrafo 27, uma entidade pode aplicar os requisitos de desreconhecimento da IAS 39 retros-
pectivamente a partir de uma data a escolha da entidade, desde que a informagdo necessdria para aplicar a IAS 39 a
activos financeiros e passivos financeiros desreconhecidos como resultado de transac¢des passadas tenha sido
obtida no momento da contabilizacdo inicial dessas transac¢des.

Se, antes da data da transicdo para as IFRSs, uma entidade tinha designado uma transac¢do como uma cobertura
mas a cobertura ndo satisfaz as condi¢des da contabilidade de cobertura da IAS 39, a entidade deve aplicar os
pardgrafos 91 e 101 da IAS 39 para descontinuar a contabilidade de cobertura. As transac¢des celebradas antes
da data de transicdo para as IFRSs ndo devem ser retrospectivamente designadas como coberturas.

Isencdo do requisito de reexpressar informagio comparativa da IAS 39

36A

Nas suas primeiras demonstracdes financeiras de acordo com as IFRSs, uma entidade que adopte as IFRSs antes
de 1 de Janeiro de 2006 deve apresentar pelo menos um ano de informagio comparativa, mas esta informagao
comparativa ndo precisa de estar de acordo com a IAS 32 e a IAS 39. Uma entidade que opte por apresentar infor-
magdo comparativa que ndo cumpra a IAS 32 nem a IAS 39 no seu primeiro ano de transicdo deve:

(a) aplicar os seus PCGA anteriores aos instrumentos financeiros dentro do ambito da IAS 32 e da IAS 39 na
informagdo comparativa;
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divulgar esse facto, junto com a base usada para preparar esta informagao;

divulgar a natureza dos principais ajustamentos que teriam feito a informagdo cumprir a IAS 32 e a IAS 39.
A entidade ndo precisa de quantificar esses ajustamentos. Contudo, a entidade deve tratar qualquer ajusta-
mento entre o balanco a data de relato do periodo comparativo (i.e. o balanco que inclui informagdo com-
parativa segundo os PCGA anteriores) e o balango a data do primeiro periodo de relato de acordo com as
[FRSs (i.e. o primeiro periodo que inclui informagdo que cumpre a IAS 32 e a IAS 39) como resultante de
uma alteracdo na politica contabilistica e deve efectuar as divulgacdes exigidas pelo pardgrafo 28(a)-(f) da
IAS 8. O pardgrafo 28(f) aplica-se apenas a quantias apresentadas no balanco a data de relato do periodo
comparativo.

No caso de uma entidade que opte por apresentar informagdo comparativa que ndo cumpra a IAS 32 nem a
IAS 39, as referéncias a «data de transicdo para as IFRSs» devem significar, apenas no caso da IAS 32 e da IAS 39,
o inicio do primeiro periodo de relato de acordo com as IFRSs.

Designagio de activos financeiros ou de passivos financeiros

43A A uma entidade é permitido designar um activo financeiro ou um passivo financeiro anteriormente reconhecido
como activo financeiro ou passivo financeiro pelo justo valor por via dos resultados ou como disponivel para
venda de acordo com o pardgrafo 25A. A entidade deve divulgar o justo valor de quaisquer activos financeiros
ou passivos financeiros designados para cada categoria e a classificacdo e quantia escriturada nas demonstragdes
financeiras anteriores.

Apéndice A

E adicionada a seguinte definicio:

primeiro periodo de relato de acordo com as IFRSs O periodo de relato que termina na data de relato das primei-

ras demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs da
entidade.

Emendas a IAS 12

B2. AIAS 12 Impostos sobre o Rendimento é emendada da seguinte forma.

B3.

A primeira frase do pardgrafo 20 passa a ter a seguinte redac¢do:

20. As IFRSs permitem ou exigem que determinados activos sejam escriturados pelo justo valor ou sejam revaloriza-
dos (ver, por exemplo, a IAS 16 Activos Fixos Tangiveis, a IAS 38 Activos Intangiveis, a IAS 39 Instrumentos Finan-
ceiros: Reconhecimento e Mensuragdo e a IAS 40 Propriedades de Investimento).

Emendas a IAS 18

A TAS 18 Rédito é emendada da seguinte forma.

O pardgrafo 30 passa a ter a seguinte redac¢io:

30. O rédito deve ser reconhecido nas seguintes bases:

(@)

(b)

(©

os juros devem ser reconhecidos utilizando o método do juro efectivo tal como definido na IAS 39, pard-
grafos 9 e AG5-AGS;

os «royalties» devem ser reconhecidos num regime de acréscimo de acordo com a substdncia do acordo
relevante;

os dividendos devem ser reconhecidos quando for estabelecido o direito do accionista de receber pagamento.

O pardgrafo 31 ¢ eliminado.

IAS 39
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IAS 39
Emendas a IAS 19

B4. [Emenda néo aplicdvel as Normas propriamente ditas].

Emendas a IAS 30

B5. AIAS 30 Divulga¢des nas Demonstragdes Financeiras de Bancos e de Institui¢des Financeiras Similares é emendada da
seguinte forma.

O paragrafo 8 passa a ter a seguinte redacgdo:

8. Os bancos usam métodos diferentes para o reconhecimento e a mensuragdo de itens nas suas demonstracdes
financeiras. Embora a harmonizagio destes métodos seja desejavel, ela encontra-se fora do ambito desta Norma.
Por forma a satisfazer a IAS 1 Apresentacio de Demonstragdes Financeiras e a permitir aos utentes que compreendam
a base em que sdo preparadas as demonstra¢des financeiras de um banco, as politicas contabilisticas que tratam
dos seguintes itens podem necessitar de ser divulgadas:

(d) a base para determinar perdas por imparidade em empréstimos e adiantamentos e para eliminar emprésti-
mos e adiantamentos incobraveis (ver pardgrafos 43-49);

O pardgrafo 10 passa a ter a seguinte redacgdo:

10. Além dos requisitos de outras Normas, as divulgacdes nas demonstracdes dos resultados ou nas notas as
demonstragdes financeiras devem incluir, entre outros, os seguintes itens de rendimentos e gastos:

Juros e rendimentos semelhantes;

Gastos de juros e débitos semelhantes;

Rendimento de dividendos;

Rendimentos de honordrios e de comissoes;

Gastos de honordrios e de comissdes;

Ganhos menos perdas resultantes de valores mobilidrios de negociacdo;
Ganhos menos perdas resultantes de valores mobilidrios de investimento;
Ganhos menos perdas resultantes de negociagdes em moeda estrangeira;
Outros rendimentos operacionais;

Perdas por imparidade em empréstimos e adiantamentos;

Gastos administrativos gerais;

Outros gastos operacionais.
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/ IAS 39
O pardgrafo 13 passa a ter a seguinte redacgio:

13. Os itens de rendimentos e de gastos nio devem ser compensados excepto aqueles relacionados com coberturas
e com activos e passivos que tenham sido compensados de acordo com a IAS 32.

O pardgrafo 14 passa a ter a seguinte redacgao:

14. A compensagdo em casos diferentes dos relacionados com coberturas e com activos e passivos que tenham sido
compensados tal como descrito na IAS 32 impede que os utentes avaliem o desempenho das actividades separa-
das de um banco e o retorno que este obtém com determinadas classes de activos.

O pardgrafo 23 ¢ eliminado.

Os pardgrafos 24 e 25 passam a ter a seguinte redacgdo:

24. Um banco deve divulgar os justos valores de cada classe dos seus activos e passivos financeiros tal como exi-
gido pela IAS 32 Instrumentos Financeiros: Divulgacio e Apresentacio.

25. ATAS 39 proporciona quatro classificagdes de activos financeiros: empréstimos concedidos e contas a receber,
investimentos detidos até a maturidade, activos financeiros pelo justo valor por via dos resultados, e activos finan-
ceiros disponiveis para venda. Um banco deve divulgar os justos valores dos seus activos financeiros para estas
quatro classificacdes, no minimo.

No pardgrafo 26, as alineas (b)(iv) e (v) sdo eliminadas.

No pardgrafo 28, a tltima frase é eliminada.

Os pardgrafos 43 e 44 passam a ter a seguinte redac¢do:

43. Um banco deve divulgar o seguinte:

(a) apolitica contabilistica que descreve a base na qual os empréstimos e adiantamentos incobrdveis sdo reco-
nhecidos como um gasto e eliminados.

(b) os pormenores dos movimentos em qualquer conta de abatimento para perdas por imparidade em emprés-
timos e adiantamentos durante o periodo. Deve divulgar separadamente a quantia reconhecida como um
gasto no periodo relativa a perdas por imparidade em empréstimos e adiantamentos incobrdveis, a quan-
tia debitada no periodo para empréstimos e adiantamentos eliminados e a quantia debitada no periodo
para empréstimos e adiantamentos anteriormente eliminados que tenham sido recuperados.

(c) a quantia agregada de qualquer conta de abatimento para perdas por imparidade em empréstimos e adi-
antamentos a data do balango.

44. Quaisquer quantias postas de lado com respeito a perdas em empréstimos e adiantamentos além das perdas
por imparidade reconhecidas segundo a IAS 39 em empréstimos e adiantamentos devem ser contabilizadas
como apropriagdes de resultados retidos. Quaisquer créditos resultantes da reducdo dessas quantias resultam
num aumento dos resultados retidos e ndo sio incluidos na determinacdo dos resultados do periodo.

O pardgrafo 45 ¢ eliminado.

O paragrafo 46 passa a ter a seguinte redac¢io:

46. As circunstancias ou a legislacdo locais podem exigir ou permitir que um banco ponha de lado quantias para per-
das por imparidade em empréstimos e adiantamentos além das perdas que tenham sido reconhecidas segundo a
IAS 39. Qualquer dessas quantias postas de lado representa apropriagdes de resultados retidos e ndo gastos na
determinagdo dos resultados. De forma semelhante, quaisquer créditos resultantes da redugdo dessas quantias
resultam num aumento dos resultados retidos e ndo sdo incluidos na determinacio dos resultados.
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IAS 39

O paragrafo 47 passa a ter a seguinte redacgdo:

47. Os utentes das demonstragdes financeiras de um banco precisam de saber o impacto que as perdas por impari-

dade em empréstimos e adiantamentos tiveram na posi¢do financeira e no desempenho do banco; isto ajuda-os a
ajuizar a eficdcia com a qual o banco empregou os seus recursos. Portanto, um banco divulga a quantia agregada
de qualquer conta de abatimento para perdas por imparidade em empréstimos e adiantamentos a data do balango
e os movimentos da conta de abatimento durante o periodo. Os movimentos da conta de abatimento, incluindo
as quantias anteriormente eliminadas que tenham sido recuperadas durante o periodo de relato, sdo apresentados
separadamente.

O parégrafo 48 ¢ eliminado.

O pardgrafo 49 passa a ter a seguinte redac¢do:

49. Quando os empréstimos e adiantamentos ndo podem ser recuperados, sio eliminados e debitados em qualquer

conta de abatimento para perdas por imparidade. Em alguns casos, ndo sio eliminados até que todos os proce-
dimentos legais necessdrios tenham sido concluidos e a quantia da perda por imparidade seja finalmente deter-
minada. Noutros casos, sdo eliminados mais cedo, por exemplo, quando o mutudrio ndo pagou qualquer juro nem
reembolsou qualquer parte do capital que era devido num periodo especifico. Dado que 0 momento em que os
empréstimos ¢ os adiantamentos incobraveis sdo eliminados difere, a quantia bruta de empréstimos e adianta-
mentos e da conta de abatimento para perdas por imparidade pode variar consideravelmente em circunstancias
semelhantes. Como resultado, um banco divulga a sua politica para eliminar empréstimos e adiantamentos
incobréveis.

No paragrafo 58, a alinea (c) passa a ter a seguinte redac¢do:

(©

a quantia do gasto reconhecido no periodo para perdas por imparidade em empréstimos e adiantamentos e a
quantia de qualquer conta de abatimento a data do balango;

Emendas a IAS 32

B6. A TAS 32 Instrumentos Financeiros: Divulgagdo e Apresentacio é emendada tal como descrito adiante.

O pardgrafo 96 passa a ter a seguinte redac¢do (o novo texto estd sublinhado).

96. Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2005. E

permitida a aplicacdo mais cedo. Uma entidade ndo deve aplicar esta Norma para periodos anuais com inicio
antes de 1 de Janeiro de 2005 a ndo ser que também aplique a IAS 39 (tal como revista em 2003), incluindo as
emendas emitidas em Marco de 2004. Se uma entidade aplicar esta Norma para um periodo que tenha inicio
antes de 1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse facto.

Emendas a IAS 36

B7. AIAS 36 Imparidade de Activos passa a ter a seguinte redacgio:

Norma

O paragrafo 1 passa a ter a seguinte redacgdo:

1.

Esta Norma deve ser aplicada na contabilizagdo da imparidade de todos os activos, que ndo sejam:

(e) activos financeiros que estejam incluidos no dmbito da IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconheci-
mento e Mensuracio;
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IAS 39
Emendas a IAS 37

B8. A IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Activos Contingentes ¢ emendada da seguinte forma.
Os pardgrafos 1 e 2 passam a ter a seguinte redac¢do:

1. Esta Norma deve ser aplicada por todas as entidades na contabilizacdo de provisdes, passivos contingentes e
activos contingentes, excepto:

(a) os que resultam de contratos executdrios, excepto quando o contrato seja oneroso;

(b) os que em entidades seguradoras resultam de contratos com segurados;

(c) os cobertos por uma outra Norma.

2. Esta Norma ndo se aplica a instrumentos financeiros (incluindo garantias) que se encontrem dentro do dmbito da
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Para as garantias financeiras excluidas do ambito da
IAS 39, esta Norma aplica-se de acordo com o definido no pardgrafo 2(f) da IAS 39.

Emendas a SIC 27

B9. [Emenda ndo aplicdvel a Norma propriamente dita]




