DIRECTRIZ CONTABILISTICA N.013
CONCEITO DE JUSTO VALOR

1 — A presente Directriz tem por objectivo desenvolver, seja qual for o sector de actividade, o conceito de justo valor largamente
usado na contabilidade, de forma areduzir, até onde for possivel, o grau de subjectividade que Ihe é atribuido.

2 — O conceito de justo valor esta definido na Directriz n.0 1 “Tratamento contabilistico de concentragbes de actividades
empresariai's nos seguintes termos (n.0 3.2.3):

Justo valor é a quantia pela qual um bem (ou servigo) poderia ser trocado, entre um comprador conhecedor e interessado e um
vendedor nas mesmas condic¢des, numa transacgao ao seu alcance.

3 — O uso deste conceito esta expressamente referido, entre outras, nas seguintes disposi¢des contabilisticas:

Nota explicativa & conta n.© 42 “ImobilizacBes corpdreas do Plano Oficial de Contabilidade”, a propésito da contabilizagio de
bens em regime de locagdo financeira;

Directriz contabilistica n.O 1 “Tratamento contabilistico de concentragdes de actividades empresariais’, para efeitos de aplicagio
do método de compra;

Directriz contabilistica n.0 2 “Contabilizacdo, pelo donatério, de activos transmitidos a titulo gratuito”, como o critério de
val orimetria adequado;

Directriz contabilistica n.0 9 “Contabilizacdo, nas contas individuais da detentora, de partes de capital em filiais e associadas’,
para a determinac&o da diferenca referida no seu n.0 4;

Directriz contabilistica n.9 12 “Conceito contabilistico de trespasse”, a fim de se poder determinar o trespasse nas aquisicdes de
actividades empresariais.

4 — Este conceito esta ainda implicitamente referido nas “Regras gerais’ do método de consolidacdo integral das Normas de
Consolidac&o de contas do POC, que, nas als. ¢) e d) do n.0 13.4.1, dispde:

¢) Os valores contabilisticos das participaces no capital das empresas compreendidas na consolidacdo seréo compensadas pela
proporcao que representam nos capitais proprios dessas empresas; esta compensagao far-se-4 com base nos respectivos valores
contabilisticos a data em que tais empresas sejam incluidas pela primeira vez na consolidacéo;

d) As diferencas resultantes desta compensacdo deverdo, na medida do possivel, ser imputadas directamente as rubricas do
balanco consolidado que tenham val ores superiores ou inferiores(*) aos seus val ores contabilisticos.

5 — Constitui referéncia béasica para a determinagéo, numa aquisicao, dos justos val ores dos activos e passivos identificaveis o uso
gue o adquirente deles pretenda fazer.

Geralmente o uso pretendido de um activo coincide com o uso existente, salvo se for provavel que esse activo venha a ser usado
com finalidade diferente.

Caso um activo se destine a um uso diferente e assim seja avaliado, os activos com ele relacionados devem ser avaliados huma
base consistente; quando se pretender alienar esse activo ou um segmento da actividade adquirida, este facto deve ser tomado em
consideracdo na atribuic8o dos justos valores. Se as quantias que se esperam receber vierem a ser reduzidas por efeitos fiscais ou
outros relacionados com a alienacdo, este facto deve ser tido em conta na determinacdo do justo valor.

6 — Na determinacdo do justo valor deve observar-se o0 seguinte:

6.1 — Titulos negociaveis e de investimento — valor corrente de mercado ou, se ndo forem correntemente negociados, valor
estimado ou de avaliagcdo tomando em conta, conforme 0s casos, 0 racio preco-ganhos (PER), dividendos e outros rendimentos e taxas
de crescimento esperadas de titulos comparaveis de empresas com caracteristicas semel hantes;

6.2 — Dividas a receber — valor presente (actual ou descontado) das quantias a receber, determinadas as taxas de juro correntes
apropriadas, reduzido das provisfes para a cobranca duvidosa e dos custos de cobranca, se hecessario;

6.3 — Matérias-primas — custo de reposi ¢ao;

6.4 — Obras e trabalhos em curso — preco de venda estimado dos bens acabados, deduzido da soma de:

Custos aincorrer para o acabamento;
Custos aincorrer paraavenda; e
Uma contribui¢do razoavel de lucro bruto (ou uma percentagem de valor acrescentado) relativa ao esforco de acabar e vender,
com base em lucros brutos respeitantes a bens acabados semel hantes(1);
6.5 — Produtos acabados e mercadorias — preco estimado de venda, deduzido da soma de:
Custos aincorrer paraavenda; e
Uma contribuic&o normal de lucro bruto (ou uma percentagem de valor acrescentado) relativa ao esforco de vender com base em
lucros brutos respeitantes a bens acabados semel hantes;
6.6 — Terrenos e edificios — valores de avaliagdo usualmente estabelecidos com referéncia aos valores correntes de mercado, se
disponiveis;

6.7 — Equipamentos e instal agoes:



a) Se para o0 uso continuado — custo de reposicdo de equipamentos e instalagbes com capacidade semelhante, salvo se 0 uso
futuro esperado do activo indiciar um valor mais baixo para o adquirente.
Quando néo estiverem disponiveis valores em segunda méo, o custo de reposi¢do bruto € determinado com referéncia as
cotaces e listas de precos dos fornecedores, sendo reduzido dos subsidios atribuiveis e de uma amortizacdo que reflictaavida
util do activo;

b) Se para uso temporario — custo de reposi¢éo para capacidade semel hante ou quantia recuperével, dos dois o mais baixo, sendo
a quantia recuperavel aguela que o adquirente espera obter a partir do uso futuro de um activo, incluindo o seu valor residual;
e

¢) Separavenda ou detidos para posterior venda de preferéncia ao uso — quantia recuperavel;

6.8 — Activos intangiveis, como patentes, licencas e direitos — valores estimados ou avaliados;

6.9 — Outros activos, incluindo recursos naturais — valores estimados ou de avaliag&o, tendo em consideracdo aspectos tais como
precos correntes de mercado, procura esperada, quantidade disponivel e, sempre que relevante, as taxas esperadas de crescimento;

6.10 — Activos liquidos afectos a pensdes ou obrigacGes respeitantes a pensdes — valores a considerar de acordo com a Norma
Internacional de Contabilidade 19 “A Contabilidade dos Beneficios de Reforma nas Demonstragdes Financeiras dos Empregadores’,
enguanto ndo for emitida directriz para o efeito;

6.11 — Activos e passivos por efeito de impostos — pelo valor presente (actual ou descontado) dos beneficios de impostos
proveniente de prejuizos fiscais ou dos impostos a pagar relativos ao resultado liquido, calculado a partir da perspectiva da entidade
concentrada ou do grupo resultante da agquisicdo. Estes activos ou passivos sdo determinados apés se ter em conta os efeitos fiscais, se
existirem, de substituir as quantias dos activos e passivos identificaveis pelos seus justos valores;

6.12 — Dividas a pagar e acréscimos — valor presente (actual ou descontado) das quantias a serem desembol sadas para satisfazer o
passivo, determinado a taxa de desconto apropriada;

6.13 — Passivos contingentes e compromissos com probabilidade de originarem passivos, como, por exemplo, algumas situagctes
desfavoraveis relativas a locagdes, contratos e custos de encerramento de instalagdes inerentes a aquisicéo — valor presente (actual ou
descontado) das quantias a serem desembol sadas para satisfazer a obrigacdo, determinado a taxas de desconto apropriadas.

(*) O sublinhado é da CNC.

(1) Uma forma de determinar a contribuicdo razodvel de lucro é identificar uma margem razoavel de lucro bruto para a
determinada existéncia dentro do sector. Esta margem deve em seguida ser reduzida pelos custos de vender associados ao produto; o
restante deve em seguida ser distribuido entre as actividades de pré-aguisicdo e pos-aquisicdo com base no récio dos custos de
acabamento e de venda, para o total dos custos de transformagdo mais os custos de venda.

(Aprovado pelo conselho geral da Comisséo de Normalizagéo Contabilistica em 07-07-1993).
O presidente da Comissdo Executiva, Antonio Domingos Henrique Coelho Garcia.



